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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Réapidamente las decisiones, algo mas lentamente los
analisis, el resultado de las elecciones de medio periodo
estan metiéndose en la realidad. Claro que siempre
puede pasar cualquier cosa, pero la clave esta en que el
Poder Ejecutivo Nacional dejo de tener que tomar
decisiones acorralado, para poder tomarse su tiempo. En
extraordinarias, el presupuesto 2026 sera analizado en
dic.25; y las reformas en feb.2026.

CLAVES

¢ Acuerdo marco de comercio e inversiones, entre
Argentina y EEUU. El analisis profesional surgira de
los textos concretos que se acuerden. ;Por qué acuerdan
gobiernos, si las oportunidades las aprovechan las
personas y las empresas privadas? Porque se trata de
destrabar iniciativas, por regulaciones gubernamentales.

¢+ Segun INDEC, el IPC aument6 2,1% en setiembre, y
2,3% en octubre. “Leve aceleracion”, titularon algunos
medios. ESO ES POESIA, porque sugiere tendencia.
Corresponde hablar de infinitesimal aumento.

ROJO

AMARILLO

© Segln FIEL el IPC aument6 2,9% en octubre, pero
0,7% en la primera semana de noviembre (minimo de la
primera semana, desde hace varios meses). Por eso
nunca haga una teoria de un solo nimero, y menos atin
cuando el periodo es bien corto.

VERDE

©

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(Realmente existe hoy un “debate” sobre el régimen
cambiario? No me parece. El Tesoro y el BCRA estan
comprando dolares, no porque se lo pida el FMI, sino
para corresponder al aumento de la demanda privada de
pesos.
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(Gravar retiros de efectivo? Analisis técnico

Causa Cuadernos. ; Todos igualmente responsables?
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COMO LO VEO

“Los arabes radicalizados no odian a Occidente a raiz de Israel, sino que
odian a Israel a raiz de Occidente. Israel representa la clase de sociedad occidental
abierta y liberal que ellos detestan”.

(Fuente: Bibi [Benjamin Netanyahu], my story, Threshold editions, 2022).

Rapidamente las decisiones, algo mas lentamente los analisis, el
resultado de las elecciones de medio periodo estan metiéndose en la
realidad. Claro que siempre puede pasar cualquier cosa, pero la clave
esti en que el Poder Ejecutivo Nacional dejé de tener que tomar
decisiones acorralado, para poder tomarse su tiempo. En
extraordinarias, el presupuesto 2026 sera analizado en dic.25; y las
reformas en feb.2026.

Quien es quien en materia de ingresos

La semana pasada le pagué $ 70.000 a mi dentista, luego de una hora de trabajo, y $
50.000 a mi peluquero, luego de media hora de labor.

No protesto ni me horrorizo, pero me llamo la atencion.
El enfoque que explica los precios por los costos, no sirve para entender mi reciente

experiencia. Porque se necesita mucho mas tiempo para formarse como odontdlogo, que como
peluquero. ;{Qué otra cosa estd ocurriendo? Linda pregunta de examen.



.Y entonces?

Falta, todavia, para que comience la campafia electoral de 2027, donde nuevamente
elegiremos diputados y senadores, pero también presidente y gobernadores.

Este hiato permite calmar (parcialmente) las pasiones, y posibilita plantear y negociar
reformas mas alla de la coyuntura.

Al tiempo que permite CONTINUAR con la toma de decisiones, porque ésta no para
nunca.

jAnimo!
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ACUERDO COMERCIAL ARGEBTINA-EEUU. PRIMER ANALISIS

El jueves pasado Estados Unidos anunci6 la celebracion de un acuerdo comercial y de
inversiones, con Argentina. Las lineas que siguen se basan en el texto del anuncio. Algunas
consideraciones.

Primera: leamos la letra chica y después hablamos.
Segunda: ;en qué plazo se instrumentara la porcion comercial del acuerdo?

Tercera: un acuerdo comercial y de inversiones no es de suma cero (lo que gana uno lo
pierde el otro), sino que genera ganadores y perdedores. Estos ultimos pueden suicidarse, pero
también reorientarse o reorganizarse. Por eso son importantes las 2 primeras consideraciones.

Cuarta: el impacto que tiene un acuerdo comercial y de inversiones, celebrado entre
paises, sobre las respectivas estructuras econdémicas, depende del tamafo de las economias
intervinientes, y de cudn cerradas estaban en el momento de comenzar la operatoria del
acuerdo.

Ejemplo: un acuerdo comercial entre Estados Unidos y las Islas Fiji modificard mucho
mas a estas Ultimas que al primero.

Con respecto al grado de apertura comercial de las economias de Estados Unidos y
Argentina, que respondan los que saben. Porque existen barreas arancelarias, facilmente
identificables, pero también no arancelarias, que s6lo conocen los beneficiados y los afectados.

A proposito: Estados Unidos tiene fuerte déficit de mercaderias con respecto al resto del
Mundo en general, y con respecto a Argentina en particular.

El acuerdo comercial y de inversiones entre Argentina y Estados Unidos ha generado
entusiasmos y criticas generalizadas, propias de la denominada batalla cultural; asi como
significativos aumentos en los precios de las acciones de las empresas que se piensan
beneficiadas. Contexto, al servicio de la toma de decisiones, prefiere esperar la publicacion de
la letra chica.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.893; Noviembre 17, 2025.

(GRAVAR RETIROS DE EFECTIVO? ANALISIS TECNICO

El economista Emmanuel Alvarez Agis propone gravar con una alicuota de 10% los
retiros de dinero en efectivo, al tiempo que propone eliminar el impuesto a los créditos y débito
bancarios.

La propuesta se inscribe en la lucha contra la informalidad tributaria o, si se prefiere, a
favor de la formalidad en la materia.

Que levante la mano quien esté a favor de la informalidad tributaria.

Pero si esto es asi, la propuesta merece ser analizada, y no simplemente tirada a la
basura, o desestimada por quien la propuso.

La eliminacion del impuesto a los débitos y créditos bancarios es una buena idea,
porque descoloca al productor local formal, frente al competidor importado.

(De qué manera funciona la otra porcion de la propuesta?

En muchos restaurantes, cuando pido la cuenta, me preguntan si voy a pagar con tarjeta
de crédito o efectivo. Si opto por lo segundo, me hacen 10% de descuento. En estas condiciones
claramente que antes de cenar me conviene pasar por un cajero bancario y retirar efectivo.

Pues bien, si se adoptara la propuesta de Alvarez Agis, el restaurante me seguiria
haciendo el descuento por pagar en efectivo, pero como ahora juntarme con billetes me costaria
10%, a mi me daria lo mismo pagar de una manera o de otra. Ergo, pagaria con tarjeta de
crédito y el restaurante no tendria mas remedio que blanquear la transaccion.

(Todo perfecto, entonces?

Calma. Por una parte, seguramente que el secretario de finanzas quisiera saber si la
recaudacion que perdera al eliminar el impuesto a los débitos y créditos bancarios, la recuperara
a través del aumento de otras recaudaciones, consecuencia de la formalizacion de algunas
transacciones. Resultado dificil de comprobar, porque conocemos la primera, pero no es facil
calcular la segunda.



Junto a lo cual esta la cuestion de la pérdida de ingresos de quienes, no abonando el
impuesto a los débitos y créditos bancarios, ahora sufririan el costo de comprar todo en
“blanco”. Ejemplo: los jubilados.

En los papeles, a los nonos y nonas se les puede decir “lo lamento pero se les termind la
joda de operar en el segmento informal de la economia”. Pero, ;quién se atreve a decirselo?

Ninguna propuesta impositiva es perfecta. Es claro que la que se analiza en estas lineas
no termina con TODA la informalidad, porque hay circuitos que se desarrollan por completo en
efectivo. Pero, pensando en mi caso, si les propusiera a la UDESA y a la UCEMA, que me
pagaran en efectivo mis honorarios como profesor, al tiempo que me sefalarian que no
corresponde, dada su filosofia, no se les pasa por la cabeza pedirles a los padres de los alumnos,
que abonen las cuotas en efectivo.

En una palabra, la lucha contra la evasion es una buena causa. Que opinen los expertos,
pero no me parece que una iniciativa ESPECIFICA, no un mero aporte a la batalla cultural,

deba ser desestimada como tal.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.893; Noviembre 17, 2025.

CAUSA CUADERNOS. ;TODOS IGUALMENTE RESPONSABLES?

La denominada ‘“causa cuadernos” ocupa actualmente buena parte del interés
periodistico. Pinta que llevara ANOS generar un fallo, entre la primera instancia y las
esperables apelaciones, y que por supuesto el interés periodistico disminuira.

No me meto con la justicia, y menos atin con la determinacion de los delitos cometidos,
y las respectivas penas.

Pero quiero hacer un punto sobre la implicita distribucion de responsabilidades, entre
los funcionarios que disefiaron un sistema de contrataciéon de obras publicas, y ALGUNOS
empresarios del sector, que pagaron coimas.

Reacciono frente a la imagen que se proyecta, de igual reparto de responsabilidades.
Una suerte de 50% y 50%, o “se necesitan 2 para bailar el tango”.

Lo digo de frente: ambos habran cometido delitos, pero para mi no tiene igual
responsabilidad el funcionario que disefia un sistema, y acepta coimas para inclinar la balanza a
favor de A o B, que quien tiene una empresa con maquinaria y personal especificos, y no puede
dejar de asfaltar rutas para ponerse a fabricar ravioles, porque en este ultimo sector no hay que
coimear para operar.

ANTES DE HABLAR MAL DE MI MAMA, o de pensar que me volvi loco o soy
partidario de la corrupcion, por favor relea lo que acabo de escribir y piense un poco.

Felicito al empresario que, en funcién de las reglas del juego imperantes, cerrd su
empresa e indemnizé a su personal, pudo dedicarse a lo que sabia hacer, pero en otros paises,
etc., pero comprendo al que pagd coimas para seguir trabajando. LA TOMA DE DECISIONES
RARA VEZ SE PLANTEA EN TERMINOS IDEALES.

Digresion. Los empresarios dedicados a la obra publica forman un club heterogéneo. No
es lo mismo quien, por cercania con el poder, no solo lograba ganar una licitacion, sino cobrar
sobreprecios... y encima no hacer la obra; de quien, tuvo que pagar para poder seguir
trabajando, e hizo su trabajo.



Si el capitalismo exigiera que los empresarios fueran tan inteligentes como Albert
Einstein, y buenos como la Madre Teresa, estariamos jodidos, me dijo una vez un empresario
argentino. Tiene razon.

Los jueces y los abogados que hagan su trabajo, el punto que hago tiene que ver con no
distribuir responsabilidades por igual, entre funcionarios y empresarios, sin prestarle atencion a

las circunstancias.

jAnimo!
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INFLACION. OCT.25, LEVE AUMENTO DE LA TASA

Segun INDEC, entre setiembre y octubre pasados, en GBA (CABA + suburbios) en
promedio los precios al consumidor aumentaron 2.4%, en tanto que en el promedio nacional
subieron 2,3%.

Digresion 1. Como entre agosto y setiembre de 2025, segin el INDEC, tanto en GBA
como en Nacion los precios al consumidor habian aumentado 2,1%, algunos periodistas
hablaron de jaceleracion! POESIA, no economia.

En matematicas, aceleracion tiene que ver con la derivada segunda positiva (si no se lo
imagina piense cuando maneja su auto, pero por favor sin chocar), nada que ver con lo que
ocurrid con los precios al consumidor. Ademads de lo cual, por favor, no hagamos una teoria de
aumento de 0,2 puntos porcentuales, en la tasa de inflacion.

El dato oficial fue noticia, pero no novedad, a la luz de las estimaciones privadas, que
aparecen en la porcion inferior izquierda del cuadro adjunto. Estimaciones que se ubicaron
entre 2%, para Castiglioni y Tiscornia, y 2,9% para FIEL.

Digresion 2. Cuanto menor es el periodo al que se refiere una estimacion estadistica,
mayor es la importancia de los detalles. Una huelga portuaria seguramente que afectara el valor
de las exportaciones y las importaciones de un mes; dificilmente las de un siglo.

Pues bien, en la primera semana de noviembre, segin FIEL los precios al consumidor
aumentaron 0,7%, muy por debajo de la primera semana de los meses anteriores.

Contexto vuelve sobre la sustancia del asunto, importante para la toma de decisiones.
Frente a estos numeros inflacionarios, el Poder Ejecutivo Nacional no estd mostrando
desesperacion, que lo llevaria a dibujar los indices, prohibir las exportaciones o congelar
algunos precios.

jAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA
GBA Nacién GBA Nacién
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 506 53,4 483 51,3 493
Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4.1 4.1 54,0 52,2 543 49,3 521 51,1
Mar 6,7 6,7 55 57 5,6 59 562 550 559 51,8 541 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 57 5,4 53 593 57,8 57,7 543 562 559
May 4,8 5,1 57 4,8 53 55 615 606 59,2 559 592 58,8
Jun 55 5,3 5,8 55 53 5,1 65,3 63,8 612 595 620 617
Jul 7.4 7.4 8,4 7,6 7,6 77 722 708 69,5 66,7 690 692
Ago 7,0 7,0 6,6 6,5 6,7 6,2 795 783 754 730 758 747
Sep 6,0 6,2 6,1 6,7 6,3 56 833 830 814 796 818 784
Oct 6,6 6,3 6,5 6,5 6,8 70 883 879 87,8 849 873 841
Nov 5,0 4,9 6,2 5,6 6,2 58 933 923 940 896 939 90,0
Dic 53 5,1 5,4 5,0 6,3 58 955 9438 96,0 924 974 937
Ene.23 6,0 6,0 6,1 5,8 6,4 73 994 987 100,0 96,1 101,0 99,8
Feb 6,7 6,6 6,4 6,1 6,2 6,0 1034 102,3 104,6 100,2 1049 1034
Mar 7.8 7,7 7,8 7.1 6,9 7,1 1055 1042 109,1 1029 107,5 1057
Abr 8,6 8,4 7.4 7,5 7,7 78 110,2 1088 113,6 106,3 112,1 110,6
May 8,0 7,8 9,0 9,0 8,7 75 1166 1142 120,3 1146 1189 1146
Jun 5,8 6,0 7,5 7,0 6,7 71 117,2 1156 123,8 1176 121,9 1187
Jul 6,2 6,3 6,6 6,4 7,7 73 1148 1134 120,11 1152 1222 117,9
Ago 123 124 123 11,0 11,7 108 1254 1242 131,9 1243 1326 1273
Sep 122 127 109 120 11,0 12,0 1386 137,9 1424 1354 1428 1411
Oct 8,6 83 10,8 9,5 9,6 94 1431 1424 1522 1421 1492 146,5
Nov 129 128 124 120 1,7 11,9 1614 1606 1669 1568 162,1 160,7
Dic 251 255 22,8 250 234 21,1 2105 211,2 2109 205,77 204,4 1984
Ene.24 196 206 206 200 19,6 21,7 2504 2541 2534 246,7 2422 2385
Feb 150 132 168 14,7 16,3 141 2776 276,0 288,0 2748 2748 2644
Mar 1,5 11,0 132 123 12,7 13,2 2906 287,5 307,4 293,0 2952 2851
Abr 9,2 88 10,1 9,9 8,7 9,8 292,7 2889 317,7 301,8 298,8 2923
May 4,3 4,2 4,8 55 4,6 4,4 2793 2759 3016 2889 2838 2809
Jun 4,4 4,6 6,5 52 4,9 48 2743 2710 2978 2823 2773 2728
Jul 4,0 4,0 3,7 4.1 4,4 51 266,5 263,0 287,0 2740 2656 265,1
Ago 4,1 4,2 4,4 3,8 3,8 4,2 239,8 2365 259,8 2498 239,8 2434
Sep 3,7 3,5 3,7 3,5 3,5 4,0 214,0 2090 2364 2232 2169 2188
Oct 2,8 2,7 2,9 3,0 2,8 32 197,2 1930 2124 2040 197,2 200,8
Nov 2,6 2,4 3,4 3,0 2,6 32 170,1 166,0 187,4 1796 173,0 177,4
Dic 2,9 2,7 2,7 2,6 2,8 3,3 1222 117,7 1404 1295 1274 136,6
Ene.25 2,0 2,2 2,0 2,5 2,1 3,1 89,5 845 1033 96,0 94,1 1005
Feb 2,2 2,4 2,8 2,4 1,9 21 68,4 66,9 789 750 70,1 79,4
Mar 3,9 3,7 2,7 2,6 2,7 32 56,9 559 623 599 550 635
Abr 2,8 2,8 2,8 3,0 2,7 2,3 47,7 473 51,6 499 464 524
May 1,5 1,5 2,5 1,9 1,8 1,6 438 435 48,2 44,7 425 483
Jun 2,0 1,6 1,5 1,8 2,0 21 405 394 41,3 40,1 38,6 44,5
Jul 1,9 1,9 1,5 1,8 1,9 25 376 36,6 383 370 352 409
Ago 1,9 1,9 2,1 2,1 1,6 1,6 34,7 335 352 34,7 324 374
Sep 2,1 2,1 1,6 2,2 2,0 22| 326 317 325 330 305 350
Oct 2,4 2,3 2,9 2,3 2,0 2,2] 321 31,2 32,5 321 29,4 337
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KARL WILHELM BUCHER

(1847 - 1930)

Naci6é en Kirdorf, aldea de la Renania prusiana, “en el seno de una familia de clase
media baja” (Polanyi, 1975). “Su padre fue un fabricante de cepillos y agricultor, no exitoso”
(Wikipedia).

Estudid ciencias politicas, historia y filologia cldsica en las universidades de Bonn y
Gotinga.

“Después de cumplir 30 afios, empled algunos mas en la redaccion del Frankfurter
Zeitung” (Polanyi, 1975). “Puede ser considerado uno de los fundadores del periodismo como
disciplina académica. Se concentrd particularmente en el analisis del rol de la prensa con
relacion a la opinidn publica, y los problemas que derivan de una prensa capitalista y orientada
segun los beneficios” (Schefold, 1987).

Ensend en las universidades de Dorpat, Basilea y Leipiz, de la cual se retiro en 1917.

(Por qué los economistas nos acordamos de Bucher? “Se lo encasilla entre los
destacados economistas de la ‘'nueva’ Escuela Historica Alemana” (Schefold, 1987), aunque
“desde el punto de vista del método, siguié una linea enteramente independiente. Aun siendo
institucionalista, en la controversia del método se ali6 con Carl Menger y los neoclésicos,
contra Gustav Schmoller y la escuela historica alemana. Salud6 con alborozo el retorno de la
escuela de Viena a la ‘abstraccion aisladora’ y a la ‘deduccion logica’, ya que estaba
convencido de que estos eran los métodos que conferian fuerza a la economia clasica” (Polanyi,
1975).

“Estando en Frankfurt, comenzo6 a investigar en los archivos, los fondos relacionados
con la demografia de la ciudad, durante los siglos XIV y XV. Como consecuencia de lo cual
escribié sobre condiciones laborales medievales, posicion de la mujer en la Edad Media,
ordenanzas tributarias medievales, reglamentacion de los encuadernadores desde el siglo XVI,
etc. Todo lo cual consolid6 su fama de historiador econémico” (Polanyi, 1975).
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“Era un asiduo lector de relatos de viajeros acerca de las sociedades primitivas. Segin
¢l, la economia clésica se ocupo principalmente de la circulacion y distribucion de los bienes,
descuidando la produccion y el consumo” (Polanyi, 1975). “Su investigacion historica se
concentro en la gente primitiva, la antigiiedad y la de la Edad Media... Su estudio de la Roma y
Grecia antiguas fue importante porque contribuyd a refutar la creencia de que habian sido
economias capitalistas” (Schefold, 1987).

“Su famosa teoria de las etapas [del crecimiento], publicada en 1893, pretendi6 definir
la ‘ley’ que habia regido el desarrollo econdmico de Europa occidental y central, desde la
antigiiedad hasta la Edad Moderna: economia familiar cerrada, economia urbana en la Alta
Edad Media, economia nacional en la Edad Moderna. La distincién entre una etapa y las otras
estd en el cardcter del intercambio: nulo, en la antigiiedad; parcial, en la Edad Media;
generalizado en la Edad Moderna... Teorias del cambio ya existian, pero carecian de
perspectiva y se limitaban a reflejar los hechos de la vida contemporanea” (Polanyi, 1975).

“Una contribucion importante suya fue la ‘ley de produccion en masa’, que describe la
relacion existente entre los costos de produccion y el nivel de produccion, en la manufactura.
Analizd cuidadosamente la organizacién del proceso laboral y la divisién del trabajo. Su
estudio (publicado en 1896) de la importancia del ritmo en los procesos laborales, en las
sociedades pre industriales, es extremadamente interesante y puede ser considerado su trabajo
mas original. Describio la forma en que los trabajadores transformaron monotonas tareas
fisicas, a través de la adopcion de repeticiones ritmicas de sus movimientos; como
consecuencia de lo cual el proceso laboral se facilitaba y se intensificaba. Tal ritmo podia ser
generado, por ejemplo, a través del canto. Ejemplificd con tipicos cantos utilizados en los
lugares de trabajo. Claro que una precondicién de esto era que los trabajadores pudieran
controlar su propia velocidad operativa, asi como dominar los instrumentos laborales; lo cual
dejo de ser posible en la economia industrial” (Schefold, 1987).

“Aunque estaba a favor de la adopcion de medidas sociales por parte del Estado, se

confeso liberal y no se alined con los “socialistas de saloén’, a favor de la aplicacion de politicas
proteccionistas y de intervencion estatal” (Schefold, 1987).

Polanyi, K. (1975): "Bucher, Karl", Enciclopedia internacional de las ciencias sociales, Aguilar.

Schefold, B. (1987): "Bucher, Karl Wilhelm", The new palgrave. A dictionary of economics,
Macmillan.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja  Soja
Pais ncuesta BCF Calle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos  Oficial BCRA Rofex* con Indice ($ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 (tasa fija ~ ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicagol
basicos(mensual, %)anual, %) Com.A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,06 130,87 134,14 143,34 259,52 252,84 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,26 295,64 320,19 382,67 603,41 612,64 455.345,96 642,155 2,07 4056 5152
2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,40 916,19 929,52 963,61 1.193,28 1.189,56 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8
Ene.25 611 0,82 2,55 36,20 1.070,26 1.043,08 1.055,02 1.072,02 1.184,74 1.228,70 2.465.770,54 2.259,623 2,11 284,5 380,7
Feb.25 698 0,70 2,38 32,44 1.087,29 1.058,47 1.067,13 1.084,08 1.204,17 1.223,00 2.200.906,68 2.573,649 2,37 308,2 3844
Mar.25 754 0,69 245 32,38 1.098,29 1.068,70 1.081,14 1.118,48 1.262,74 1.259,05 2.160.923,19 2.665,462 2,43 308,7 373,1
Abr.25 799 0,88 2,82 3532 1.151,83 1.124,09 1.152,09 1.186,75 1.251,14 1.270,68 2.035.500,54 2.801,735 2,44 284,8 380,5
May.25 673 0,90 2,77 32,98 1.172,64 1.149,74 1.158,59 1.180,80 1.178,16 1.173,41 2.080.185,71 2.796,806 2,39 273,3 389,4
Jun.25 689 0,89 2,72 3381 1.197,72 1.180,46 1.193,45 1.22517 1.190,46 1.190,95 1.941.243,75 2.847,230 2,38 274,1 388,6
Jul.25 730 0,81 2,74 4028 1.287,13 1.266,63 1.278,43 1.313,63 1.278,98 1.295,65 2.002.673,88 2.900,054 2,25 268,2 3735
Ago.25 767 1,10 3,97 70,10 1.342,24 1.328,53 1.343,50 1.398,07 1.334,01 1.337,62 2.088.956,85 3.016,763 2,25 294,2 372,0
2025
Sep. 1 837 1,14 495 7053 1.391,88 1.371,17 1.419,50 1.480,00 1.391,51 1.355,00 1.854.464,90 3.037,148 2,18 291,0 382,70
Sep. 2 837 1,19 4,99 6349 1.37891 1.368,25 1.407,00 1.468,50 1.372,00 1.370,00 1.888.868,95 3.230,896 2,34 292,5 379,30
Sep. 3 898 1,04 471 60,86 1.377,09 1.360,17 1.399,00 1.463,00 1.371,58 1.370,00 1.845.578,98 2.994,955 2,17 293,5 375,68
Sep. 4 893 099 4,96 58,16 1.382,69 1.362,33 1.406,00 1.473,00 1.380,95 1.365,00 1.899.337,16 2.994,955 2,17 295,0 374,20
Sep. 5 901 1,04 4,72 54,34 1.386,80 1.36542 1.391,00 1.450,00 1.390,52 1.370,00 1.905.284,93 3.159,374 2,28 294,5 372,17
Sep. 8 901 1,12 4,58 6593 1.43517 1.422,177 1.440,00 1.504,00 1.439,27 1.425,00 1.652.820,02 3.159,374 2,20 290,0 374,75
Sep. 9 1.108 0,95 4,87 51,71 1.432,85 1.418,67 1.44500 1.511,00 1.439,73 1.385,00 1.648.549,91 3.123,893 2,18 294,0 381,34
Sep. 10 1.070 0,91 4,36 44,15 1.433,79 1.419,92 1.446,00 1.502,50 1.436,89 1.395,00 1.740.857,06 3.110,439 2,17 298,0 379,12
Sep. 11 1.024 0,92 4,25 39,61 1.44543 1.427,58 1.450,00 1.503,50 1.446,32 1.400,00 1.721.738,11 3.110,439 2,15 299,0 382,15
Sep. 12 1.047 0,97 3,98 40,18 1.467,42 1.447,17 1.464,00 1.523,00 1.481,12 1.425,00 1.678.524,47 3.060,530 2,09 300,5 386,88
Sep. 15 1.140 1,01 3,80 42,33 1.479,81 1.462,00 1.479,00 1.544,00 1.500,53 1.440,00 1.667.868,56 3.060,530 2,07 302,0 385,59
Sep. 16 1.231 1,02 3,74 39,70 1.482,02 1.464,67 1.467,50 1.524,00 1.482,49 1.455,00 1.705.606,68 3.068,351 2,07 302,0 388,18
Sep. 17 1.167 1,01 3,69 40,06 1.489,99 1.471,42 1.472,00 1.532,00 1.499,85 1.490,00 1.701.077,24 3.091,803 2,08 300,5 385,96
Sep. 18 1.454 1,04 3,72 41,96 1.509,37 1.474,25 1.478,00 1.537,50 1.564,10 1.510,00 1.617.154,72 3.091,803 2,05 302,0 383,63
Sep. 19 1.452 1,06 3,83 43,13 1.523,75 1.474,75 1.477,50 1.546,00 1.567,06 1.520,00 1.606.119,21 3.112,644 2,04 297,5 379,19
Sep. 22 1.083 1,08 3,81 46,15 1.438,30 1.42567 1.399,00 1.440,00 1.440,87 1.475,00 1.724.080,34 3.112,644 2,16 354,0 373,83
Sep. 23 1.023 1,09 3,99 46,70 1.391,95 1.354,17 1.364,00 1.415,00 1.415,08 1.410,00 1.728.214,82 3.313,578 2,38 362,0 374,20
Sep. 24 900 0,92 3,66 37,12 1.367,95 1.343,33 1.336,50 1.393,00 1.391,27 1.405,00 1.754.770,13 3.277,336 2,40 346,0 373,09
Sep. 25 977 091 3,39 34,39 1.354,03 1.325,08 1.348,00 1.427,00 1.403,46 1.405,00 1.682.593,91 3.277,336 2,42 336,0 374,31
Sep. 26 1.058 0,90 3,30 33,44 1.364,73 1.332,00 1.335,00 1.406,50 1.470,23 1.440,00 1.703.513,40 3.194,603 2,34 0,0 374,87
Sep. 29 1.124 0,84 3,32 33,97 1.378,76 1.341,00 1.344,50 1.429,50 1.496,06 1.430,00 1.705.547,95 3.194,603 2,32 0,0 373,64
Sep. 30 1.230 0,86 3,31 38,35 1.406,79 1.366,58 1.367,00 1.491,50 1.541,77 1.445,00 1.686.767,99 3.069,220 2,18 0,0 370,43
Oct. 11230 0,79 3,44 4211 1.456,89 1.423,83 1.496,50 1.553,00 1.573,08 1.475,00 1.678.350,72 3.130,184 2,15 347,5 374,57
Oct. 2 1.264 0,85 3,48 40,75 1.454,16 1.424,75 1.460,00 1.522,00 1.548,41 1.455,00 1.720.268,25 3.130,184 2,15 347,5 378,56
Oct. 3 1.165 0,78 3,44 39,58 1.454,86 1.424,75 1.452,50 1.515,00 1.525,88 1.440,00 1.716.808,98 3.122,565 2,15 349,0 376,42
Oct. 6 1.080 0,84 3,45 41,36 1.460,20 1.429,75 1.469,00 1.537,00 1.516,64 1.450,00 1.714.474,45 3.122,565 2,14 345,00 376,34
Oct. 7 1.016 1,00 3,71 51,13 1.460,63 1.429,75 1.470,00 1.547,00 1.560,11 1.460,00 1.705.005,37 3.036,623 2,08 342,5 377,90
Oct. 8 1.074 1,08 3,69 63,44 1.462,70 1.429,75 1.470,00 1.547,00 1.543,41 1.475,00 1.729.252,49 3.147,484 2,15 344,0 380,78
Oct. 9 1.071 1,06 4,14 72,78 1.459,28 1.451,75 1.444,50 1.524,00 1.453,22 1.475,00 1.829.489,56 3.147,484 2,16 341,0 378,01
Oct. 10 932 1,06 4,14 72,78 1.459,28 1.451,75 1.444,50 1.524,00 1.438,69 1.475,00 1.829.489,56 3.147,484 2,16 341,0 372,28
Oct. 13 932 1,38 3,85 81,40 1.378,58 1.347,67 1.362,00 1.430,00 1.440,12 1.405,00 1.861.066,92 3.147,484 2,28 345,0 372,65
Oct. 14 1.026 1,71 4,19 126,12 1.392,41 1.359,83 1.395,00 1.470,50 1.475,34 1.420,00 1.791.324,40 3.316,260 2,38 342,0 372,17
Oct. 15 1.004 2,27 4,77 141,31 1.408,02 1.373,50 1.429,00 1.490,50 1.461,69 1.420,00 1.817.902,66 3.189,917 2,27 342,0 372,35
Oct. 16 1.004 1,78 4,96 103,29 1.441,96 1.387,17 1.440,00 1.502,00 1.491,34 1.465,00 1.833.837,54 3.189,917 2,21 340,0 373,76
Oct. 17 1.089 1,35 4,33 60,52 1.491,61 1.439,50 1.480,00 1.538,50 1.543,69 1.485,00 1.890.910,73 3.282,857 2,20 332,0 376,97
Oct. 20 1.089 1,09 4,09 5259 1.49561 1.462,83 1.481,00 1.546,50 1.569,99 1.505,00 1.880.326,54 3.282,857 2,19 325,0 381,52
Oct. 21 1.075 0,99 4,12 43,69 1.518,74 1.484,75 1.500,50 1.559,00 1.607,69 1.545,00 1.903.544,75 3.143,466 2,07 324,5 381,15
Oct. 22 1.126 1,04 4,05 41,00 1.520,90 1.487,08 1.494,50 1.548,50 1.612,06 1.550,00 1.918.715,56 3.080,005 2,03 324,0 382,63
Oct. 23 1.082 1,11 4,20 48,33 1.518,07 1.484,00 1.479,00 1.530,00 1.551,33 1.525,00 1.953.604,98 3.080,005 2,03 322,0 386,33
Oct. 24 1.081 1,51 4,42 7441 1517,53 1.48592 1.485,00 1.541,00 1.567,21 1.510,00 1.973.885,32 3.080,005 2,03 326,5 385,22
Oct. 27 1.081 1,85 3,66 80,99 1.451,78 1.378,92 1.430,00 1.477,00 1.459,46 1.465,00 2.403.647,82 3.080,005 2,12 348,0 394,65
Oct. 28 690 1,93 3,94 104,09 1.487,76 1.470,83 1.474,00 1.508,00 1.485,89 1.470,00 2.537.603,37 3.564,141 2,40 334,0 398,71
Oct. 29 674 1,19 3,59 57,55 1.464,40 1.451,50 1.444,00 1.482,00 1.487,20 1.460,00 2.661.368,93 3.564,897 2,43 334,0 399,45
Oct. 30 676 1,00 3,42 4445 1.464,99 1.433,67 1.440,00 1.476,00 1.491,01 1.450,00 2.653.427,19 3.564,897 2,43 335,0 403,52
Oct. 31 657 0,82 3,19 39,37 147511 1.443,00 1.445,00 1.477,50 1.506,53 1.445,00 2.852.029,41 3.495,628 2,37 335,0 406,66
Nov. 3 665 081 3,01 37,48 1.494,62 1.457,42 1.491,50 1.529,00 1.521,99 1.445,00 2.948.807,91 3.495,628 2,34 337,5 414,06
Nov. 4 660 081 3,07 34,09 148875 1.473,17 1.477,50 1.513,50 1.513,25 1.460,00 2.922.456,11 3.547,499 2,38 329,5 409,81
Nov. 5 621 0,71 2,96 32,47 1.476,48 1.447,50 1.467,50 1.504,00 1.495,40 1.435,00 2.891.612,70 3.528,526 2,39 336,0 414,06
Nov. 6 638 0,71 2,96 32,47 1.476,48 1.447,50 1.471,50 1.505,00 1.493,63 1.440,00 2.820.795,22 3.528,526 2,39 332,5 403,71
Nov. 7 647 0,72 2,85 34,72 1.454,66 1.44150 1.438,50 1.476,00 1.471,30 1.415,00 2.716.193,74 3.663,960 2,52 332,5 407,40
Nov. 10 599 0,71 2,74 30,83 1.450,65 1.419,33 1.437,00 1.477,00 1.476,89 1.425,00 2.798.914,92 4.246,041 2,93 341,5 412,65
Nov. 11 598 0,71 2,83 29,91 1.444,83 1.416,50 1.427,00 1.463,00 1.476,05 1.440,00 2.804.953,52 3.782,386 2,62 342,5 416,83
Nov. 12 605 0,71 2,64 28,91 1.433,92 1.402,00 1.423,50 1.460,50 1.477,42 1.440,00 2.829.695,47 3.805,363 2,65 346,0 419,24
Nov. 13 616 0,68 2,66 28,02 1.433,55 1.408,83 1.420,50 1.457,00 1.486,56 1.435,00 2.733.677,10 3.805,363 2,65 348,0 424,12
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CONTEXTO; Entrega N° 1.893; Noviembre 17, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)

Oro, Cuenta Cuenta  Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos

divisas | Circulacién  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria enUS$en BCRA ELIQdde "1 de cieros

colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales

us$ $ $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44.598 | 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 | 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 |19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764 42.594.389
Afin de
Ene.25 28.310 [20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536 43.638.901
Feb.25 28.117 |20.701.648 9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0  -169.962 43.500.145
Mar.25 24.986 |[21.185.767 9.348.413 30.534.180 12.256.777 210.132 0  -433.349 42.567.740
Abr.25 38.928 |21.692.977 11.006.005 32.698.982 16.055.481 195.829 0 0 48.950.292
May.25 36.919 [21.565.359 13.374.759 34.940.118 14.257.299 176.098 0 0 49.373.515
Jun.25 41.658 |23.296.048 11.110.092 37.175.626 16.313.727 172.820 0 0 50.892.687
Jul.25  38.866 |23.800.232 16.313.136 40.113.368 16.917.146 183.489 0 0 57.214.003
Ago.25 39.986 |23.640.833 20.619.030 44.259.863 16.320.310 174.062 0 0 60.754.235
2025
Sep. 1 40.026 (23.691.588 18.906.680 42.598.268 16.946.747 180.390 0 0 59.725.405
Sep. 2 40.763 |[23.696.789 17.985.563 41.682.352 18.214.725 180.114 0 0 60.077.191
Sep. 3 40.741 (23.667.841 18.198.430 41.866.271 17.946.385 178.782 0 0 59.991.438
Sep. 4 40.378 [23.648.839 18.522.592 42.171.431 17.991.261 177.998 0 0 60.340.690
Sep. 5 40.531 (23.643.470 17.894.477 41.537.947 18.055.093 178.013 0 0 59.771.053
Sep. 8 40.551 [23.651.913 18.582.459 42.234.372 18.818.236 186.008 0 0 61.238.616
Sep. 9 40.511 |(23.631.405 17.745.875 41.377.280 18.803.903 185.782 0 0 60.366.965
Sep. 10 40.404 |(23.597.645 17.876.408 41.474.053 18.693.859 185.879 0 0 60.353.791
Sep. 11 40.365 [23.596.689 17.552.700 41.149.389 18.710.948 187.542 0 0 60.047.879
Sep. 12 40.313 [23.590.052 17.399.146 40.989.198 18.877.252 191.821 0 0 60.058.271
Sep. 15 39.848 [23.609.660 18.467.312 42.076.972 18.954.280 193.328 0 0 61.224.580
Sep. 16 39.879 (23.593.148 17.754.714 41.347.862 19.004.114 194.256 0 0 60.546.232
Sep. 17 39.781 [23.556.324 17.176.030 40.732.354 19.012.119 196.229 0 0 59.940.702
Sep. 18 39.409 |(23.540.581 17.831.701 41.372.282 19.166.530 199.529 0 0 60.738.341
Sep. 19 39.264 [23.532.920 17.178.464 40.711.384 19.792.126 199.342 0 0 60.702.852
Sep. 22 39.116 |(23.547.126 18.429.505 41.976.631 18.831.456 194.520 0 0 61.002.607
Sep. 23 39.177 (23.531.348 17.667.933 41.199.281 17.916.959 234.479 0 0 59.350.719
Sep. 24 39.032 (23.517.244 17.729.270 41.246.514 17.773.478 234.431 0 0 59.254.423
Sep. 25 39.355 |(23.532.848 17.209.727 40.742.575 17.561.929 222.926 0 0 58.527.430
Sep. 26 41.200 |[23.548.053 17.656.531 41.204.584 18.291.919 230.369 0 0 59.726.872
Sep. 29 41.118 [23.605.825 18.039.270 41.645.095 17.951.004 255.585 0 0 59.851.684
Sep. 30 40.374 [23.619.271 18.676.341 42.295.612 17.466.353 283.604 0 0 60.045.569
Oct. 1 42.230 (23.608.552 17.403.990 41.012.542 21.715.680 302.529 0 0 63.030.751
Oct. 2 42.330 [23.617.740 16.738.265 40.356.005 22.052.205 309.517 0 0 62.717.727
Oct. 3 42.701 |23.633.847 17.002.937 40.636.784 22.854.241 304.751 0 0 63.795.776
Oct. 6 42.629 [23.708.759 17.084.210 40.792.969 23.456.086 305.641 0 0 64.554.696
Oct. 7 42.222 |23.730.114 16.851.051 40.581.165 23.178.023 305.521 0 0 64.064.709
Oct. 8 42.067 |(23.804.463 16.934.859 40.739.322 23.351.572 307.137 0 0 64.398.031
Oct. 9 42.057 (23.854.518 17.041.808 40.896.326 23.849.382 301.303 0 0 65.047.011
Oct. 13 42.258 (23.879.489 16.960.632 40.840.121 22.202.699 277.764 0 0 63.320.584
Oct. 14 41.904 [23.843.832 17.196.056 41.039.888 21.988.301 280.556 0 0 63.308.745
Oct. 15 41.741 (23.781.976 16.866.990 40.648.966 22.206.415 272.240 0 0 63.127.621
Oct. 16 41.710 [23.723.696 16.407.366 40.131.062 22.331.454 266.250 0 0 62.728.766
Oct. 17 41.170 (23.661.935 16.766.067 40.428.002 22.655.476 278.338 0 0 63.361.816
Oct. 20 41.316 [23.633.013 17.339.251 40.972.264 22.991.294 284.359 0 0 64.247.917
Oct. 21 40.540 |(23.573.451 16.604.428 40.177.879 22.775.728 286.508 0 0 63.240.115
Oct. 22 40.570 |(23.484.579 16.485.465 39.970.044 22.776.252 292.484 0 0 63.038.780
Oct. 23 40.989 (23.467.708 16.382.640 39.850.348 23.159.152 293.186 0 0 63.302.686
Oct. 24 41.215 (23.452.656 15.949.794 39.402.450 23.529.738 292.288 0 0 63.224.476
Oct. 27 41.059 |(23.461.461 16.617.365 40.078.826 21.857.123 270.274 0 0 62.206.223
Oct. 28 40.771 [23.433.981 16.644.038 40.078.019 22.775.063 290.974 0 0 63.144.056
Oct. 29 40.764 |[23.408.761 16.738.923 40.147.684 22.406.979 284.249 0 0 62.838.912
Oct. 30 40.494 (23.429.700 16.924.580 40.354.280 21.500.559 278.610 0 0 62.133.449
Oct. 31 39.382 [23.419.519 17.907.675 41.327.194 20.272.510 273.879 0 0 61.873.583
Nov. 3 40.785 (23.466.598 17.970.708 41.437.306 22.573.984 273.502 0 0 64.284.792
Nov. 4 40.802 [23.529.965 17.200.978 40.730.943 22.875.220 277.477 0 0 63.883.640
Nov. 5 41.015 [23.560.730 17.575.394 41.136.124 22.732.523 270.133 0 0 64.138.780
Nov. 7 40.227 |23.584.679 18.297.182 41.881.861 22.683.025 268.637 0 0 64.833.523
Nov. 10 40.401 (23.582.001 18.050.919 41.632.920 22.335.683 265.657 0 0 64.234.260
Nov. 11 40.500 (23.537.980 16.498.437 40.036.417 22.387.120 267.002 0 0 62.690.539
Nov. 12 40.675 |23.481.106 16.783.549 40.264.655 22.256.356 266.924 0 0 62.787.935
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CONTEXTO; Entrega N° 1.893; Noviembre 17, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Fecha

Total
Depdsitos
y
Circulante

Total
Depositos
en pesos
y délares
x TC libre

Depdsitos en pesos

Depdsitos en ddlares

Total

Cuenta corriente

Privado

Publico

Caja de
ahorro

Plazo
fijo

Otros

Total

Cajade Plazo ta. Ct

ahorro

fijo

/ ofros

Circulante
en poder
del
publico
en pesos

Promedios

2022
2023
2024

19.325.242
39.382.684
108.765.981

Promedio mensual

Ene.25
Feb.25
Mar.25
Abr.25

May.25
Jun.25
Jul.25

Ago.25

2025
Sep. 1
Sep. 2
Sep. 3
Sep. 4
Sep. 5
Sep. 8
Sep. 9
Sep. 10
Sep. 11
Sep. 12
Sep. 15
Sep. 16
Sep. 17
Sep. 18
Sep. 19
Sep. 22
Sep. 23
Sep. 24
Sep. 25
Sep. 26
Sep. 29
Sep. 30
Oct. 1
Oct. 2
Oct. 3
Oct. 6
Oct. 7
Oct. 8
Oct. 9

157.544.209
160.294.237
161.885.390
168.125.062
175.443.603
182.231.313
194.306.172
196.176.404

199.954.997
199.365.351
201.459.041
202.697.321
201.113.455
200.780.183
201.088.231
202.673.545
203.496.086
204.965.347
204.461.879
204.193.339
203.194.761
201.083.097
200.845.986
200.091.925
201.240.354
202.486.405
205.097.682
208.910.210
211.396.471
211.701.919
211.369.153
210.867.39%4
210.908.068
210.276.735
206.543.611
205.750.615
205.652.622
206.992.933
207.519.452
208.342.574
209.202.144
210.376.114
211.153.898
210.749.506
206.887.353
210.802.310
209.993.165
209.138.330
210.105.478
210.791.897
212.377.567
212.606.641
210.220.913
209.189.391
209.805.288
207.690.028
207.462.207
208.099.069
155.449.024

16.596.423
34.973.610
98.030.696

139.666.419
142.179.223
143.294.867
148.952.655
156.204.437
162.127.805
172.729.257
174.490.576

178.349.185
177.820.525
179.919.057
181.153.400
179.549.756
179.132.829
179.489.296
181.046.655
181.852.783
183.308.409
182.763.247
182.557.753
181.583.819
179.475.140
179.227.683
178.434.738
179.669.803
180.916.294
183.527.902
187.347.092
189.831.774
190.158.682
189.850.661
189.305.151
189.272.765
188.604.161
184.899.648
184.062.266
183.878.649
185.272.602
185.921.458
186.817.090
187.693.924
188.901.296
189.686.064
189.352.961
185.478.080
189.379.033
188.5569.142
187.807.920
188.720.053
189.448.836
191.061.018
191.259.833
188.808.354
187.821.356
188.417.411
186.385.007
186.036.695
186.711.027
134.108.620

14.183.246
29.687.683
75.822.392

103.684.041
106.801.550
108.869.426
112.538.348
117.937.520
122.735.639
127.496.950
127.432.278

130.480.880
129.822.032
130.066.425
131.365.292
129.845.572
129.147.427
128.795.046
129.859.111
130.649.500
131.758.796
131.313.396
131.062.432
131.816.646
132.030.555
131.920.858
131.809.032
132.567.619
133.228.993
134.441.596
135.680.453
137.915.309
137.917.374
137.115.762
136.365.798
136.183.288
134.853.117
134.831.135
133.585.254
132.847.630
133.056.873
131.829.366
131.722.399
131.705.486
132.911.123
133.728.876
133.213.542
133.290.220
133.765.355
133.770.823
133.499.192
134.186.197
134.485.280
135.677.316
136.773.038
134.564.709
134.468.617
135.181.091
133.693.641
133.096.966
133.826.827
134.108.620

2.561.114
5.031.841
12.789.096

16.435.886
16.228.917
16.965.975
18.434.934
19.094.399
19.366.369
19.585.221
18.964.702

18.269.443
17.979.397
18.017.177
17.544.599
17.211.211
17.962.043
17.450.709
17.723.180
17.717.645
17.617.045
18.577.690
17.859.093
17.829.800
18.051.264
17.646.931
18.332.427
18.410.321
18.054.243
18.271.509
18.320.319
19.378.258
19.349.817
19.142.143
18.864.364
18.171.100
18.655.053
18.712.066
18.818.151
18.182.151
20.218.204
18.919.137
18.920.216
18.643.742
18.041.434
19.248.371
18.522.814
18.146.908
18.027.724
17.442.760
17.931.284
18.636.982
18.449.932
18.318.665
18.103.267
17.871.158
18.041.208
18.216.638
17.748.794
18.288.774
17.741.069
17.690.291

1.632.711
2.969.795
10.102.717

13.210.556
12.724.402
13.624.833
13.897.986
15.647.928
15.793.440
16.169.499
18.238.880

17.316.156
17.256.700
16.780.667
17.192.233
16.420.653
16.573.529
16.961.178
18.460.744
19.291.134
18.722.296
18.221.820
18.268.850
18.175.810
18.992.321
19.337.031
19.652.936
20.504.932
20.460.300
20.724.622
19.974.598
20.331.895
18.475.981
18.144.023
17.881.066
16.825.447
17.880.583
17.702.282
17.230.552
17.451.558
18.929.112
20.336.795
20.232.228
19.785.742
19.258.110
20.011.301
20.723.761
21.262.932
21.755.212
21.207.901
21.621.563
20.988.496
21.233.051
20.979.384
19.087.102
17.187.787
18.667.990
18.517.148
18.387.199
19.278.134
20.674.960
21.261.221

2.953.254
7.071.401
17.890.887

22.620.496
21.852.223
22.043.069
24.679.395
25.259.348
25.983.898
27.933.458
26.482.167

28.213.860
27.733.145
28.068.668
28.979.038
28.218.962
27.216.037
26.437.283
25.762.915
25.397.005
25.431.356
24.846.498
24.458.931
24.880.997
24.981.321
24.943.488
24.730.144
24.447.067
24.958.882
25.358.431
26.487.893
28.333.883
29.916.625
30.255.033
30.277.170
30.885.423
30.113.704
29.712.103
29.373.063
28.338.151
25.980.922
24.600.667
24.319.811
24.248.992
25.240.820
25.583.756
24.843.011
25.469.812
25.309.491
25.656.739
25.367.062
25.125.811
25.347.677
26.552.146
29.365.346
28.520.708
28.198.591
28.988.179
28.291.859
26.319.678
25.738.395
25.856.834

5.764.351
12.297.852
24.421.499

33.898.057
38.488.862
41.160.908
43.043.583
45.295.947
48.705.041
50.705.285
52.270.344

55.513.055
56.028.623
56.071.369
56.468.759
56.839.660
56.195.265
56.663.925
56.561.312
56.748.015
57.643.409
57.429.715
57.985.499
57.516.610
57.320.733
57.382.230
56.733.473
57.208.040
57.501.402
58.004.558
58.497.269
58.070.874
58.742.940
58.190.086
58.394.725
58.509.289
57.718.531
58.069.221
57.655.696
57.918.419
56.512.661
56.822.988
56.571.370
56.810.278
57.136.768
56.525.284
57.029.854
56.511.167
56.656.521
57.278.707
56.684.359
57.256.560
57.362.968
57.788.828
58.289.781
58.012.061
58.437.707
58.360.212
58.359.238
58.141.277
58.454.321
57.775.524

1.271.817
2.316.794
10.618.192

17.519.046
17.507.146
15.074.642
12.482.451
12.639.897
12.886.891
13.103.487
11.476.186

11.168.366
10.824.167
11.128.544
11.180.663
11.155.086
11.200.553
11.281.951
11.350.960
11.495.701
12.344.690
12.237.673
12.490.059
13.413.429
12.684.916
12.611.178
12.360.052
11.997.259
12.254.166
12.082.476
12.400.374
11.800.399
11.432.011
11.384.477
10.948.473
11.792.029
10.485.246
10.635.463
10.507.792
10.957.351
11.415.974
11.149.779
11.678.774
12.216.732
13.233.991
12.360.164
12.094.102
11.899.401
12.016.407
12.184.716
11.894.924
12.178.348
12.091.652
12.038.293
11.927.542
12.972.995
11.123.121
11.098.914
10.906.551
11.069.103
11.218.082
11.524.750

18.473
18.191
23.845

34.480
33.425
32.203
32.297
33.325
33.178
35.168
35.362

35.137
35.153
35.054
35.095
35.005
35.014
35.030
35.012
34.959
35.034
34.899
34.918
34.908
35.036
35.216
35.187
35.362
35.561
35.919
36.287
36.439
36.667
36.884
37.027
37.132
37.025
37.152
37.120
37.154
37.642
37.577
37.663
37.709
37.651
37.707
37.781
37.847
37.811
37.746
37.881
37.792
37.713
37.595
37.642
37.630
37.590
37.583
37.583
37.577
37.640
37.623

13.416
13.888
19.547

29.241
28.090
26.886
26.804
27.278
26.200
27.247
26.905

26.522
26.496
26.407
26.452
26.374
26.465
26.499
26.505
26.455
26.523
26.402
26.370
26.443
26.569
26.745
26.783
26.891
27.095
27.417
27.740
27.954
28.068
28.445
28.573
28.601
28.541
28.577
28.567
28.563
29.139
28.861
28.875
28.939
28.854
28.926
28.924
29.014
28.968
28.894
29.098
28.919
28.850
28.697
28.644
28.660
28.512
28.585
28.521
28.509
28.533
28.540

8.472

754

613

646
623
607
608
624
625
644
650

2.728.818
4.409.074
10.735.285

17.877.790
18.115.014
18.590.523
19.172.406
19.239.166
20.103.508
21.576.915
21.685.828

21.605.812
21.544.826
21.539.984
21.543.921
21.563.699
21.647.354
21.598.935
21.626.890
21.643.303
21.656.938
21.698.632
21.635.586
21.610.942
21.607.957
21.618.303
21.657.187
21.570.551
21.570.111
21.569.780
21.563.118
21.564.697
21.543.237
21.518.492
21.562.243
21.635.303
21.672.574
21.643.963
21.688.349
21.773.973
21.720.331
21.597.994
21.525.484
21.508.220
21.474.818
21.467.834
21.396.545
21.409.273
21.423.277
21.434.023
21.330.410
21.385.425
21.343.061
21.316.549
21.346.808
21.412.559
21.368.035
21.387.877
21.305.021
21.425.512
21.388.042
21.340.404
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CONTEXTO; Entrega N° 1.893; Noviembre 17, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra  Euro Yen  Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual, anual, anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei  us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 30d., 80d., %)
Promedios
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Ene.25 1,3014 1,2356 1,0354 156,57 7,3088 6,030 7,50 4,93 43.441,49 19.553,27 39.371,10 2.705,32
Feb.25 11,3080 1,2530 1,0413 151,90 7,2814 5,767 7,50 4,76 44.226,15 19.571,26 38.740,67 2.894,73
Mar.25 11,3283 1,2909 1,0807 149,20 7,2514 5,755 7,50 4,61 42.092,13 17.808,76 37.332,74 2.983,25
Abr.25 1,3482 1,3147 1,1232 144,33 7,3018 5,787 7,50 4,51 39.842,93 16.678,89 34.383,37 3.216,41
May.25 1,3533 1,3363 1,1278 144,90 7,2171 5,667 7,50 4,43 41.852,42 18.646,68 37.430,47 3.279,64
Jun.25 11,3646 1,3554 1,1518 144,50 7,1819 5544 7,50 4,38 42.729,46 19.667,25 38.506,51 3.352,00
Jul.25  1,3690 1,3510 1,1678 146,74 7,1723 5,530 7,50 4,37 44.514,04 20.776,91 40.157,65 3.338,89
Ago.25 11,3660 1,3444 1,1631 147,68 7,1747 5442 7,50 4,37 44.759,71 21.381,38 42.277,03 3.370,60
2025
Sep. 11,3686 1,3463 1,1658 146,85 7,13 6,41 7,50 4,37 45.544,88 21.455,55 42.188,79 3.476,70
Sep. 21,3656 1,3376 1,1646 147,36 7,15 547 7,50 4,37 45.295,81 21.279,63 42.310,49 3.534,80
Sep. 31,3661 1,3404 1,1653 148,75 7,15 545 7,50 4,38 45.271,23 21.497,73 41.938,89 3.559,30
Sep. 4 1,3671 1,3449 1,1647 147,99 7,14 546 7,50 4,38 45.621,29 21.707,69 42.580,27 3.547,00
Sep. 51,3691 1,3478 1,1697 148,21 7,14 540 7,50 4,38 45.400,86 21.700,39 43.018,75 3.592,50
Sep. 8 1,3712 1,3531 1,1728 148,50 7,13 543 7,50 4,38 45.514,95 21.798,70 43.643,81 3.635,70
Sep. 9 1,3736 1,3576 1,1744 147,33 7,13 542 7,50 4,38 45.711,34 21.879,49 43.459,29 3.627,20
Sep. 10 1,3706 1,3540 1,1707 147,44 7,12 543 7,50 4,38 45.490,92 21.886,06 43.837,67 3.640,50
Sep. 11 1,3694 1,3516 1,1685 147,45 7,12 543 7,50 4,38 46.108,00 22.043,08 44.372,50 3.631,90
Sep. 12 1,3718 1,3559 1,1718 147,31 712 542 7,50 4,38 45.834,22 22.141,10 44.768,12 3.642,20
Sep. 15 1,3731 1,3608 1,1766 147,17 712 532 7,50 4,38 45.883,45 22.348,75 44.768,12 3.679,40
Sep. 16 1,3758 1,3627 1,1807 147,40 712 531 7,50 4,38 45.757,90 22.333,96 44.902,27 3.691,80
Sep. 17 1,3777 1,3644 1,1837 146,50 7,11 530 7,25 4,38 46.018,32 22.261,33 44.790,38 3.660,00
Sep. 18 1,3771 1,3653 1,1818 146,90 7,11 530 7,25 4,38 46.142,42 22.470,73 45.303,43 3.644,00
Sep. 19 1,3723 1,3496 1,1736 147,95 7,11 532 7,25 4,38 46.315,27 22.631,48 45.045,81 3.684,80
Sep. 22 1,3730 1,3501 1,1781 148,21 712 535 7,25 4,38 46.381,54 22.788,98 45.493,66 3.747,20
Sep. 23 1,3739 1,3511 1,1793 148,10 711 531 7,25 4,38 46.292,78 22.573,47 45.493,66 3.764,20
Sep. 24 1,3712 1,3465 1,1756 147,80 712 531 7,25 4,38 46.121,28 22.497,86 45.630,31 3.736,20
Sep. 25 1,3705 1,3447 1,1739 148,68 713 534 7,25 4,38 45.947,32 22.384,70 45.754,93 3.749,80
Sep. 26 1,3656 1,3345 1,1672 149,74 7,13 536 7,25 4,38 46.247,29 22.484,07 45.354,99 3.768,70
Sep. 29 1,3695 1,3428 1,1723 149,12 712 532 7,25 4,37 46.316,07 22.591,15 45.043,75 3.833,30
Sep. 30 1,3710 1,3437 1,1741 148,83 712 532 7,25 4,37 46.397,89 22.660,01 44.932,63 3.859,10
Oct. 11,3710 1,3470 1,1724 148,13 712 532 7,25 4,37 46.441,10 22.755,16 44.550,85 3.865,10
Oct. 21,3724 1,3481 1,1754 147,17 711 534 7,25 4,37 46.519,72 22.844,05 44.936,73 3.856,10
Oct. 31,3710 1,3452 1,1734 147,32 712 535 7,25 4,37 46.758,28 22.780,51 45.769,50 3.886,60
Oct. 6 1,3660 1,3424 1,1678 150,10 712 532 7,25 4,36 46.694,97 22.941,67 47.944,76 3.962,60
Oct. 71,3661 1,3426 1,1666 150,44 712 534 7,25 4,36 46.602,98 22.768,36 47.950,88 3.985,80
Oct. 8 1,3633 1,3414 1,1627 152,30 712 534 7,25 4,36 46.601,78 23.043,38 47.734,99 4.042,60
Oct. 91,3629 1,3371 1,1611 152,66 713 535 7,25 4,36 46.358,42 23.024,63 48.580,44 3.975,10
Oct. 10 1,3603 1,3268 1,1568 153,01 713 544 7,25 4,36 45.479,60 22.204,43 48.088,80 4.013,30
Oct. 13 1,3603 1,3268 1,1568 153,01 713 544 7,25 4,36 46.067,58 22.694,61 48.088,80 4.111,00
Oct. 14 1,3596 1,3265 1,1553 152,50 7,14 550 7,25 4,36 46.270,46 22.521,70 46.847,32 4.143,30
Oct. 15 1,3638 1,3365 1,1622 151,61 7,13 545 7,25 4,35 46.256,31 22.670,08 47.672,67 4.208,70
Oct. 16 1,3657 1,3432 1,1649 150,62 7,13 543 7,25 4,35 45.952,24 22.562,54 48.277,74 4.328,40
Oct. 17 1,3677 1,3432 1,1681 150,08 713 544 7,25 4,35 46.190,61 22.679,98 47.582,15 4.250,10
Oct. 20 1,3657 1,3410 1,1655 150,96 712 538 7,25 4,35 46.706,58 22.990,54 49.185,50 4.357,80
Oct. 21 1,3635 1,3383 1,1607 151,00 712 538 7,25 4,35 46.924,74 22.953,67 49.316,06 4.124,40
Oct. 22 1,3617 1,3313 1,1587 151,66 712 539 7,25 4,35 46.590,41 22.740,40 49.307,79 4.100,40
Oct. 23 1,3614 1,3337 1,1593 152,20 712 538 7,25 4,35 46.734,61 22.941,80 48.641,61 4.126,10
Oct. 24 1,3621 1,3315 1,1612 152,62 7,12 538 7,25 4,35 47.207,12 23.204,87 49.299,65 4.110,60
Oct. 27 1,3643 1,3350 1,1640 152,96 711 537 7,25 4,35 47.544,59 23.637,46 50.512,32 3.981,50
Oct. 28 1,3649 1,3308 1,1630 152,50 7,10 537 7,25 4,35 47.706,37 23.827,49 50.219,18 3.952,10
Oct. 29 1,3634 1,3219 1,1636 151,60 7,10 534 7,00 4,35 47.632,00 23.958,47 51.307,65 3.931,20
Oct. 30 1,3600 1,3180 1,1550 152,69 7,11 538 7,00 4,35 47.522,12 23.581,14 51.325,61 4.024,60
Oct. 31 1,3584 1,3129 1,1554 153,98 7,11 538 7,00 4,34 47.562,87 23.724,96 52.411,34 4.004,40
Nov. 31,3563 1,3129 1,1514 0,00 7,12 535 7,00 4,34 47.336,68 23.834,72 52.411,34 4.002,60
Nov. 4 1,3550 1,3059 1,1491 154,33 7,13 538 7,00 4,34 47.085,24 23.348,64 51.497,20 3.932,20
Nov. 5 1,3547 1,3036 1,1492 153,44 7,13 538 7,00 4,34 47.311,00 23.499,80 50.212,27 3.980,20
Nov. 6 1,3563 1,3075 1,1533 153,96 712 534 7,00 4,34 46.912,30 23.053,99 50.883,68 3.977,10
Nov. 7 1,3584 1,3120 1,1561 153,20 712 536 7,00 4,34 46.987,10 23.004,54 50.276,37 4.001,00
Nov. 10 1,3586 1,3176 1,1571 153,85 7,12 532 7,00 4,33 47.368,63 23.527,17 50.911,76 4.116,00
Nov. 11 1,3586 1,3148 1,1575 154,30 7,12 527 7,00 4,33 47.927,96 23.468,30 50.842,93 4.126,80
Nov. 12 1,3584 1,3136 1,1576 154,25 7,12 529 7,00 4,34 48.254,82 23.406,46 51.063,31 4.195,30
Nov. 13 1,3601 1,3148 1,1619 154,94 7,10 5,28 7,00 4,32 47.457,22 22.870,36 51.281,83 4.170,60
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