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COMO LO VEO

‘Las injurias hay que hacerlas todas a la vez, para que la ofensa sea menor;
mientras que los beneficios hay que hacerlos poco a poco, para que los saboreen
mejor”’.

(Fuente: Maquiavelo, N.: El principe, El Ateneo, 2002).

Ultimos tramos de la campaina electoral, a Dios gracias. Milei,
activisimo, moviéndose por todos lados. La oposicion basando su
campaiia en las presuntas o reales metidas de pata del oficialismo. El 26 a
la noche, resultados. Habra multiples interpretaciones: una basada en el
cambio del nuimero de legisladores, otra, en el numero total de votos que
logré cada partido politico.

Gaza: ;buenas novedades, por fin?

Obvio que si lo que esta ocurriendo en Israel-Gaza, continia como lo que se insintia en
los medios de comunicacion el sabado 11 de octubre por la tarde, la cuestion merecera NO
UNA SINO VARIAS columnas en proximas entregas de Contexto.

Por ahora esta newsletter sigue con atencion y ansiedad los acontecimientos. Crucemos
los dedos.



Nobel de la Paz 2025, para la venezolana Maria Corina Machado

El (o los) galardonado con el premio Nobel de la paz es electo por el Parlamente
Noruego. En 2025 le fue otorgado a la més conocida politica opositora del régimen venezolano.

En 1980 el referido premio fue obtenido por el argentino Adolfo Pérez Esquivel.

(Se propone el Parlamento Noruego “molestar” a regimenes dictatoriales? No lo sé.
Pero me permito agregar que Pérez Esquivel no tuvo (ni tiene) la envergadura politica de
Machado.

Y entonces?

El secretario del Tesoro de EEUU, y su equipo, aprendieron la vertiginosidad que tienen
los acontecimientos en Argentina. Por eso el fin de semana anterior Caputo, Bausili y
colaboradores viajaron a Washington, para darle contenido concreto al anunciado “whatever it
takes”. El jueves pasado comenz6 a funcionar, con la famosa “compra de pesos” por parte del
Tesoro americano. Deberian venir otras operaciones, como compra de titulos publicos.

Por ahora funciono y, como dicen los ingleses, todo es “por el momento”. Error tipo I,
error tipo II, base sus decisiones en que el whatever it takes, si es nuevamente puesto a prueba,

volvera a funcionar.

jAnimo!
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ELECCION 2025. YA FALTA MENOS... A DIOS GRACIAS

Dentro de un par de semanas “todos” a las urnas, para renovar parcialmente las Camaras
de Diputados y Senadores. Me alegra tanto, sobre todo para que los programas de radioy TV
no se vean interrumpidos por telegraficos anuncios de campafia, donde el oficialismo quiere
que lo votemos, para completar la tarea comenzada el 10 de diciembre de 2023, y la oposicion
para revolver “magicamente” todos los problemas existentes. Mas alla de todo esto un par de
cositas, mas una conjetura que le escuché a Carlos Ruckauf.

ESPERT. Si sobre la mesa del comedor de mi casa habia un millén de pesos, y ahora no
los encuentro; usted habia pasado por mi vivienda, y le pregunto: ;te llevaste de mi casa un
millon de pesos?, existen solo 2 respuestas, que espero a boca de jarro: SI o NO. Esta fue la
falla del primer candidato a diputado por la provincia de Buenos Aires.

Menos mal que tuvo el tino de bajarse de la lista, para no comprometer la intencion de
voto de su propio espacio politico. Lo cual deja el episodio en manos de los historiadores... y
de sus contrincantes politicos. El domingo 26 quizéas tengamos alguna idea del impacto que el
episodio produjo en las urnas.

DINAMICA ELECTORAL DEL OFICIALISMO. ;Vio usted algun acto de campaiia,
organizado por algin partido de la oposicion, que no se pudo llevar a cabo por disturbios
generados por el oficialismo? YO TAMPOCO. Es més, ni siquiera sé si el resto de los partidos
organiza actos de campafia.

Esto obliga a que el presidente Milei, quien entendiblemente se puso la campafia
electoral en sus hombros, organice en diferentes ciudades actos relampagos, confiando en que
los suyos lleguen a los diferentes lugares antes que los revoltosos.

LA CONJETURA DE RUCKAUF. Segun su estimacion, La Libertad Avanza
aumentard a 17 el numero el Senadores, y a 66 el de Diputados, requiriendo 24 y 86 miembros,
respectivamente, para poder atajar la insistencia del Congreso, frente a sus vetos. Ergo, tendra
que negociar.

El 26 de octubre vaya a votar, resista la tentacién de prender la radio o la TV a las 18
horas, para resultados, y recién hdgalo a partir de las 21 horas.

jAnimo!
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AYUDA DE EEUU. ;AHORA Si?

En la mafiana del lunes 22 de setiembre pasado, bastaron anuncios del vocero
presidencial, en materia de suspension transitoria de retenciones a la exportacion de productos
agropecuarios, y unos pocos tweets del secretario del Tesoro de Estados Unidos, para la
avalancha compradora (de dolares) y vendedora (de titulos y acciones) se revirtiera...
transitoriamente.

La vertiginosidad de la realidad deriva del hecho de que estamos delante de una
gigantesca pulseada y, como se dice en ajedrez, “nosotros podremos tener las blancas, pero las
negras también juegan”.

Lo cual motivd que, en el anterior fin de semana, el ministro Caputo y otros altos
funcionarios del equipo econdémico, se trasladaran a Washington, para darle contenido
especifico al famoso “whatever it takes” (lo que sea necesario) anunciado por Scott Bessent.

Con buen tino, Javier Gerardo Milei resistio la presion de Luis Majul, quien queria que
el presidente de los argentinos “le adelantara” lo que se estaba cocinando en Estados Unidos.

Pues bien, el jueves pasado JOHN SMITH, portando dolares del Tesoro de Estados
Unidos, se presentd en 3 bancos que operan en Argentina, para “comprar pesos’, o para
“vender dolares”, que en este caso es lo mismo.

Ignoro los detalles, pero los resultados fueron claros. En un mercado dominado por las
expectativas, la jugada -segun los diarios- aument6 27% el precio de las acciones, y 9% el de
los bonos.

¢Listo? Listo nada. ESTO ES TOTALMENTE DINAMICO. Esta claro que el equilibrio
fiscal no se negocia; las oscilaciones de los mercados cambiarios, de bonos y de acciones,
recientemente han probado ser de tal magnitud, que seamos cautelosos en materia de
pronostico. Lo que estd claro, del lado del oficialismo y sus aliados... extranjeros, es la
determinacion, no s6lo en materia de anuncios sino también de decisiones. Para tener muy en
cuenta.

jAnimo!
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(CUANTOS MILEI HAY?

En el Movistar Arena, el lunes pasado, aparecieron 2 Milei: el que canta y el que -ducha
y vestimenta formal, de por medio- contestdé un reportaje referido a La construccién del
milagro. El caso argentino (Hojas del sur, 2025). El domingo 5, en el programa de Luis Majul,
aparecié un tercero. Un cuarto es el que hace campafia electoral en diferentes ciudades,
megafono en mano, para evitar que los “democraticos” opositores le tiren piedras o agredan a
sus seguidores. Un quinto es quien viajara a Estados Unidos, en visita de Estado, al tiempo que
su equipo econdomico logrd concretar el “whatever it takes” (lo que sea necesario) planteado por
el secretario de Estado norteamericano.

Y debe haber varios mas, pero con esta lista me basta.

Si quiere emocionarse, o indignarse, lo que tiene que hacer es concentrarse en una unica
de las anteriores facetas. SI QUIERE ENTENDER, para tomar decisiones, TIENE QUE
PRESTARLE ATENCION A TODAS LAS FACETAS QUE INTEGRAN UNA
PERSONALIDAD MULTIPLE.

Por sobre todas las cosas, Javier Gerardo Milei esta ejerciendo el Poder Ejecutivo
Nacional, porque para eso lo votaron. Con su estilo; con la garra que viene mostrando desde
hace varios afios; y con la templanza que -crucemos los dedos, por ahora- le evita un infarto.

Quien ejerce el Poder Ejecutivo, en un pais, una empresa o una familia, se siente A
CARGQO vy actua en consecuencia. Es lo que cabe esperar en el sentido de la esperanza; pero

aqui y ahora también lo es en el de las expectativas.

(Fue una buena o una mala idea, el show del 6 de octubre? Fue un acto de campaiia, asi
que para responder mejor esperar a lo que diran las urnas, el proximo 26 de octubre.

jAnimo!
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INDUSTRIA Y CONSTRUCCION, MEJORARON EN AGO.25

Es una novedad que una persona muerda a un perro, no lo es que un perro muerda a una
persona. En economia esto es importante, porque las novedades -no las meras noticias-, al
sorprender, son las que modifican las decisiones.

Ajustada por estacionalidad, segiin INDEC la produccién industrial aument6 0,6% entre
julio y agosto pasados; en tanto que, también segin INDEC, durante el mismo periodo el
Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC) subid 0,5%.

(Por qué la novedad? Segun el Estimador Mensual de Actividad Econdémica (EMAE) la
economia no estd PARADA sino ESTANCADA (el ultimo dato corresponde a julio). Lo cual
es explicable porque, por un lado, las reactivaciones arrancan con impetu y luego se van
morigerando; y encima tuvimos (tenemos) la pulseada doélar, pesos, tasas de interés, que afecta
principalmente a la demanda de bienes durables.

Por eso, en este contexto, sorprendieron gratamente las mejoras en produccion industrial
y construccion.

En economia el Gltimo niumero es mas importante que los anteriores; pero tampoco nos
vayamos al otro extremo. Tanto en el caso de la produccion industrial, como en la construccion,
la denominada estimacion tendencia ciclo marca reducciones. De 0,5% desde mayo de 2025, en
el caso de industria; de 1% en el de la construccion.

Todo esto referido a los totales, dentro de cada uno de los cuales existen los subsectores.
Nunca estd de més recordar que la realidad es heterogénea, no sélo entre sectores sino dentro
mismo de los sectores. De hecho la realidad “real” estd en las personas (o las familias) y las
empresas.

jAnimo!
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INFLACION EN SETIEMBRE, SEGUN LOS PRIVADOS

A la espera de la publicacion, por parte del INDEC, de su estimacion del aumento de los
precios al consumidor, entre agosto y setiembre pasados, dato que se conocera manana,
contamos con 4 estimaciones privadas (en rigor, 3 privadas y una oficial).

De menor a mayor, el mes pasado los precios al consumidor aumentaron 1,6% segln
FIEL, 2% segun Castiglioni y Tiscornia (C&T); y 2,2% tanto segun Melconian y Santangelo,
como segun CABA.

El cuadro que acompaia estas lineas pone esta informacion en perspectiva. La porcion
inferior izquierda muestra que mientras para FIEL los precios al consumidor aumentaron
menos entre agosto y setiembre, que entre julio y agosto; para las otras 3 estimaciones la suba
fue superior.

Al tiempo que la porcion inferior derecha muestra que en todos los casos la tasa de
inflacion interanual siguié disminuyendo, ubicandose entre 30,5% segiin C&T y 35% segun
CABA.

Basta de aritmética. ;Qué mensaje surge de estos nimeros? Que la tasa de inflacion
dejo de caer, en los ultimos meses.

Tengo para mi que si Dios le enviara al Poder Ejecutivo un prondstico de tasa de
inflacion de 2% mensual, para los proximos meses, sus integrantes le dirian: ;donde hay que

firmar?

Lo importante es que, llevado por la desesperacion, el Ejecutivo no se la agarré con el
“termometro”. Dibujando las estadisticas, congelando precios o prohibiendo exportaciones.

2% mensual, en Argentina 2025, es noticia pero no novedad, es decir, no modifica las
decisiones.

jAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA

GBA Nacién GBA Nacién
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)
Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 50,6 534 483 51,3 493
Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4,1 4,1 54,0 52,2 54,3 493 52,1 51,1
Mar 6,7 6,7 5,5 5,7 5,6 59 56,2 550 55,9 51,8 54,1 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 5,7 54 53 593 57,8 57,7 543 562 559
May 4,8 5,1 57 4,8 5,3 55 615 60,6 59,2 559 592 58,8
Jun 55 5,3 5,8 55 5,3 51 653 638 61,2 595 620 617
Jul 7,4 7.4 8,4 7,6 7,6 77 722 708 69,5 66,7 69,0 692
Ago 7,0 7,0 6,6 6,5 6,7 6,2 795 783 754 73,0 758 747
Sep 6,0 6,2 6,1 6,7 6,3 56 833 830 81,4 796 818 784
Oct 6,6 6,3 6,5 6,5 6,8 70 883 879 87,8 849 873 84,1
Nov 5,0 4,9 6,2 5,6 6,2 58 933 923 94,0 896 939 90,0
Dic 5,3 5,1 5,4 5,0 6,3 58 955 94,8 96,0 924 974 937
Ene.23 6,0 6,0 6,1 5,8 6,4 73 994 987 1000 96,1 101,0 99,8
Feb 6,7 6,6 6,4 6,1 6,2 6,0 103,4 102,3 104,6 100,2 104,9 1034
Mar 7,8 7,7 7,8 71 6,9 7,1 1055 1042 109,17 102,9 107,5 1057
Abr 8,6 8,4 7.4 7,5 7,7 78 1102 1088 1136 106,3 112,1 110,6
May 8,0 7,8 9,0 9,0 8,7 75 1166 1142 120,3 1146 118,9 1146
Jun 5,8 6,0 7,5 7,0 6,7 71 1172 1156 1238 1176 121,9 1187
Jul 6,2 6,3 6,6 6,4 7,7 73 1148 1134 1201 1152 1222 1179
Ago 123 124 123 11,0 11,7 108 1254 1242 1319 1243 1326 127,3
Sep 12,2 12,7 109 120 11,0 12,0 1386 137,9 1424 1354 1428 1411
Oct 8,6 83 108 9,5 9,6 9,4 1431 1424 152,2 142,1 149,2 146,5
Nov 129 128 124 120 1,7 119 1614 1606 1669 156,8 162,1 160,7
Dic 251 255 228 250 234 21,1 2105 211,2 2109 2057 2044 1984
Ene.24 196 20,6 20,6 20,0 19,6 21,7 250,4 254,1 253,4 246,7 2422 2385
Feb 150 132 16,8 14,7 16,3 14,1 2776 276,0 288,0 2748 2748 2644
Mar 1,5 11,0 132 123 12,7 13,2 2906 2875 3074 293,0 2952 2851
Abr 9,2 8,8 10,1 9,9 8,7 9,8 292,7 2889 317,7 301,8 2988 2923
May 4,3 4,2 4,8 55 4,6 44 2793 2759 3016 2889 2838 2809
Jun 4,4 4,6 6,5 5,2 4,9 4,8 2743 271,0 297,8 2823 277,3 2728
Jul 4,0 4,0 3,7 4,1 4,4 51 2665 263,0 287,0 2740 2656 265,1
Ago 4,1 4,2 4,4 3,8 3,8 4,2 239,8 2365 259,8 249,8 239,8 2434
Sep 3,7 3,5 3,7 3,5 3,5 4,0 2140 209,0 2364 2232 2169 2188
Oct 2,8 2,7 2,9 3,0 2,8 32 1972 193,0 2124 204,0 197,2 200,8
Nov 2,6 2,4 3,4 3,0 2,6 32 170,1 166,0 1874 1796 173,0 1774
Dic 2,9 2,7 2,7 2,6 2,8 3,3 1222 117,7 1404 1295 127,4 136,6
Ene.25 2,0 2,2 2,0 2,5 2,1 31 895 845 1033 96,0 941 1005
Feb 2,2 2,4 2,8 2,4 1,9 21 684 669 789 750 70,1 79,4
Mar 3,9 3,7 2,7 2,6 2,7 32 569 559 62,3 59,9 550 635
Abr 2,8 2,8 2,8 3,0 2,7 2,3 4777 473 51,6 49,9 464 524
May 1,5 1,5 2,5 1,9 1,8 1,6 43,8 435 48,2 447 425 483
Jun 2,0 1,6 1,5 1,8 2,0 21 405 394 41,3 40,1 38,6 445
Jul 1,9 1,9 1,5 1,8 1,9 25 376 366 383 37,0 352 409
Ago 1,9 1,9 2,1 2,1 1,6 1,6/ 347 335 352 347 324 374

Sep 1,6 2,2 2,0 2,2 325 330 305 350
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LUIS OLARIAGA PUJANA

(1885 - 1976)

Nacio6 en Alava, Espafia. “Su padre era un pequeiio comerciante... Ingresé a trabajar en
una entidad bancaria, lo que habria de contribuir a apuntar una dualidad que mas tarde seria
constante en su vida: comprension de la problemadtica econdmica y preocupacion social (‘no me
ha interesado nunca la economia sino como la explicacion de un drama social’)... Para
completar su formacion como futuro banquero marcho a Londres” (Pérez Campos, 1995).

Estudi6 derecho en las universidades de Oviedo y de Madrid. “Miguel de Unamuno fue
crucial para que estudiara derecho. Para éste habia 2 temas principales de preocupacion
economica, que Olariaga haria suyos: la batalla del método y el socialismo de catedra...
También estudidé en Alemania, especializandose en cuestiones monetarias y del ciclo
econdémico; y en Inglaterra, donde conoceria a Francis Ysidro Edgeworth. Este ultimo era un
entusiasta de las cosas de Espaiia (su madre era hija de un exiliado espafiol de origen carlista)”
(Pérez Campos, 1995).

Enseqio en la Universidad de Madrid.

“Desde 1917 escribio en el diario El sol, por lo menos un articulo semanal” (Pérez
Campos, 1995).

(Por qué los economistas nos acordamos de Olariaga? Porque “es uno de los mas
importantes referentes del pensamiento monetario espafiol” (Rodriguez, 2010). “Desarroll6 su
actividad profesional en 4 campos: la politica monetaria en Espafia, el tipo de cambio, la
actividad ferroviaria y el nacionalismo econémico espafiol” (Pérez Campos, 1995).

“Durante la Guerra Civil, tras refugiarse en la embajada de Rumania, logro salir de la
‘zona republicana” y llegar a Burgos, desde donde dirigi6 el Comité Central de la Banca
Espafiola, que tuvo que hacer frente a los problemas de diversa indole que surgieron con la
naciente organizacion sindical... Acabada la Guerra Civil, se convierte en una figura critica de
la nueva organizacion bancaria... Su posicion —quizas excesivamente dura- se justifica por la



evidencia de que el Banco Emisor espafiol vivia ajeno a las preocupaciones logicas de quien
debia dirigir la politica monetaria” (Pérez Campos, 1995).

“Espafia habia huido siempre de la disciplina internacional que suponia la implantacién
del patron oro... Durante la década de 1920 aparecieron situaciones depresivas de la peseta con
origen en la internacionalizacion de los capitales bancarios que, por primera vez en la historia,
empezaron a moverse hacia otros paises, en pos de mas altos tipos de interés, en lugar de
hacerlo sdlo hacia Inglaterra, que era hasta entonces el unico pais con mecanismos financieros
capaces de absorberlos... En 1928 se comenzaron a cancelar créditos del exterior para con
Espafia, amenazando con una verdadera catastrofe al mercado de la peseta. Es aqui donde
aparece Olariaga, como secretario de un "Comité” destinado a la "defensa de la peseta™ (Pérez
Campos, 1995).

“Admiraba profundamente a John Maynard Keynes, pero sentia verdadero miedo por su
pensamiento, por los usos alocados o excesivamente simplificados que ciertos "keynesianos’
podian hacer de sus grandes aportaciones” (Pérez Campos, 1995).

Es autor de La intervencion de los cambios en Espafia, publicado en 1929; La politica
monetaria en Espaiia, publicado en 1933; El dinero I, teoria del dinero, publicado en 1947; El
dinero II, organizacién monetaria y bancaria, publicado en 1954; La sociedad a la deriva,
publicado en 1971; Escritos varios, que viera la luz en 1989; y Escritos de reforma: antologia,
preparada por J. Velarde Fuentes, publicado en 1992.

Pérez Campos, F. J. (1995): “Luis Olariaga Pujana: soluciones para una crisis”, en De la Iglesia
Garcia, J.: Diez economistas espafioles, Real colegio universitario “Escorial-Maria Cristina”.

Rodriguez, P. (2010): “Luis de Olariaga Pujana: la modernizaciéon del pensamiento monetario
en Espafia”, en Perdices de Blas, L. y Baumert, T.: La hora de los economistas, Editorial del
economista.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja  Soja
Pais ncuesta BCFCalle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijobancos  Oficial BCRA Rofex* con Indice $ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 dasa fija ~ ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicago|
basicos(mensual, % )anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,06 130,87 134,14 143,34 259,52 252,84 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2226 2,98 8,06 96,12 310,26 295,64 320,19 382,67 60341 612,64 45534596 642,155 2,07 4056 5152
2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,40 916,19 929,52 963,61 1.193,28 1.189,56 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8
Ene.25 611 0,82 2,55 36,20 1.070,26 1.043,08 1.055,02 1.072,02 1.184,74 1.228,70 2.465.770,54 2.259,623 2,11 284,5 380,7
Feb.25 698 0,70 2,38 32,44 1.087,29 1.058,47 1.067,13 1.084,08 1.204,17 1.223,00 2.200.906,68 2.573,649 2,37 308,2 384,4
Mar.25 754 0,69 2,45 32,38 1.098,29 1.068,70 1.081,14 1.118,48 1.262,74 1.259,05 2.160.923,19 2.665,462 2,43 308,7 373,1
Abr.25 799 0,88 2,82 3532 1.151,83 1.124,09 1.152,09 1.186,75 1.251,14 1.270,68 2.035.500,54 2.801,735 2,44 284,8 380,5
May.25 673 0,90 2,77 32,98 1.172,64 1.149,74 1.158,59 1.180,80 1.178,16 1.173,41 2.080.185,71 2.796,806 2,39 273,3 389,4
Jun.25 689 0,89 2,72 33,81 1.197,72 1.180,46 1.193,45 1.225/17 1.190,46 1.190,95 1.941.243,75 2.847,230 2,38 274,1 388,6
Jul.25 730 0,81 2,74 40,28 1.287,13 1.266,63 1.278,43 1.313,63 1.278,98 1.29565 2.002.673,88 2.900,054 2,25 268,2 373,5
Ago.25 767 1,10 3,97 70,10 1.342,24 1.328,53 1.343,50 1.398,07 1.334,01 1.337,62 2.088.956,85 3.016,763 2,25 294,2 372,0
Sep.25 1.062 1,00 4,09 46,60 1.423,61 1.399,90 1.41525 1.480,20 1.451,03 1.422,05 1.732.697,25 3.129,384 2,20 2659 3784
2025
Ago. 1 773 0,76 3,17 51,25 1.37579 1.361,33 1.352,50 1.406,00 1.357,75 1.335,00 2.181.288,52 2.992,856 2,18 287,0 355,62
Ago. 4 773 091 3,12 51,32 1.372,68 1.361,83 1.381,00 1.419,00 1.361,30 1.330,00 2.189.405,65 2.992,856 2,18 290,0 358,30
Ago. 5 773 0,83 3,33 50,056 1.355,58 1.351,17 1.364,00 1.403,00 1.348,66 1.325,00 2.246.395,14 3.023,617 2,23 286,5 358,30
Ago. 6 773 0,80 3,24 50,64 1.346,52 1.333,67 1.360,50 1.400,00 1.337,94 1.320,00 2.311.649,99 2.930,620 2,18 292,0 355,53
Ago. 7 773 091 3,17 61,18 1.339,62 1.331,08 1.357,00 1.397,00 1.334,66 1.325,00 2.247.452,38 2.930,620 2,19 2950 359,32
Ago. 8 773 1,02 3,48 70,13 1.337,04 1.329,42 1.357,00 1.398,50 1.336,37 1.325,00 2.201.437,51 3.001,340 2,24 294,0 357,47
Ago. 11 773 1,13 3,35 74,13 1.339,16 1.330,50 1.355,50 1.400,00 1.328,62 1.335,00 2.203.710,87 3.001,340 2,24 291,5 366,71
Ago. 12 773 1,13 3,70 75,74 1.330,76 1.321,50 1.349,00 1.396,00 1.324,07 1.330,00 2.211.876,00 3.027,347 2,27 297,5 374,50
Ago. 13 773 1,18 3,71 79,93 1.328,23 1.318,00 1.344,50 1.393,50 1.319,71 1.340,00 2.188.717,41 3.026,815 2,28 297,5 378,64
Ago. 14 722 1,23 4,01 94,43 1.311,41 1.308,33 1.332,00 1.391,00 1.310,48 1.320,00 2.093.913,10 3.026,815 2,31 295,0 372,54
Ago. 15 722 1,23 4,01 94,43 1.311,41 1.308,33 1.332,00 1.391,00 1.300,74 1.320,00 2.093.913,10 3.026,815 2,31 295,0 378,01
Ago. 18 722 1,21 4,09 80,81 1.314,24 1.298,83 1.313,50 1.375,50 1.304,00 1.335,00 2.103.327,37 3.026,815 2,30 295,0 377,45
Ago. 19 722 1,03 4,69 74,89 1.312,95 1.292,33 1.311,50 1.370,50 1.305,65 1.335,00 2.001.741,68 3.044,586 2,32 295,0 374,57
Ago. 20 722 1,00 4,52 64,12 1.317,84 1.298,50 1.318,00 1.371,00 1.311,61 1.335,00 1.991.930,62 2.974,656 2,26 297,0 375,31
Ago. 21 722 1,11 4,31 72,28 1.329,78 1.309,25 1.332,00 1.387,00 1.324,36 1.340,00 2.012.225,07 2.974,656 2,24 299,5 382,52
Ago. 22 722 1,35 425 71,82 1.337,23 1.321,58 1.335,00 1.393,00 1.333,81 1.345,00 2.015.131,07 3.005,359 2,25 298,0 383,26
Ago. 25 722 1,39 4,18 74,13 1.367,98 1.344,17 1.360,00 1.424,00 1.361,89 1.365,00 1.934.392,38 3.005,359 2,20 298,0 379,19
Ago. 26 829 1,35 4,79 76,61 1.377,12 1.352,33 1.354,00 1.420,00 1.354,94 1.365,00 1.945.076,24 3.102,995 2,25 298,0 380,41
Ago. 27 850 1,22 4,52 68,04 1.370,79 1.359,42 1.348,50 1.414,00 1.354,79 1.365,00 1.887.359,49 3.099,705 2,26 294,0 379,86
Ago. 28 853 1,15 4,91 68,81 1.349,44 1.343,67 1.333,00 1.399,50 1.347,64 1.350,00 1.909.566,44 3.099,705 2,30 291,5 380,23
Ago. 29 837 1,16 4,90 67,45 1.361,42 1.323,83 1.323,00 1.410,00 1.355,27 1.350,00 1.897.583,79 3.037,148 2,23 291,5 383,37
Sep. 1 837 1,14 495 69,91 1.391,88 1.371,17 1.419,50 1.480,00 1.391,51 1.355,00 1.854.464,90 3.037,148 2,18 291,0 382,70
Sep. 2 837 1,19 4,99 6349 1.378,91 1.368,25 1.407,00 1.468,50 1.372,00 1.370,00 1.888.868,95 3.230,896 2,34 292,5 379,30
Sep. 3 898 1,04 4,71 60,86 1.377,09 1.360,17 1.399,00 1.463,00 1.371,58 1.370,00 1.845.578,98 2.994,955 2,17 293,5 375,68
Sep. 4 893 0,99 4,96 58,16 1.382,69 1.362,33 1.406,00 1.473,00 1.380,95 1.365,00 1.899.337,16 2.994,955 2,17 295,0 374,20
Sep. 5 901 1,04 4,72 54,34 1.386,80 1.365,42 1.391,00 1.450,00 1.390,52 1.370,00 1.905.284,93 3.159,374 2,28 294,5 372,17
Sep. 8 901 1,12 4,58 6559 1.43517 1.422,17 1.440,00 1.504,00 1.439,27 1.425,00 1.652.820,02 3.159,374 2,20 290,0 374,75
Sep. 9 1.108 0,95 4,87 51,71 1.432,85 1.418,67 1.445,00 1.511,00 1.439,73 1.385,00 1.648.549,91 3.123,893 2,18 294,0 381,34
Sep. 10 1.070 0,91 4,36 44,15 1.433,79 1.419,92 1.446,00 1.502,50 1.436,89 1.395,00 1.740.857,06 3.110,439 2,17 298,0 379,12
Sep. 11 1.024 0,92 4,25 39,61 1.44543 1.427,58 1.450,00 1.503,50 1.446,32 1.400,00 1.721.738,11 3.110,439 2,15 299,0 382,15
Sep. 12 1.047 0,97 3,98 40,18 1.467,42 1.447,17 1.464,00 1.523,00 1.481,12 1.425,00 1.678.524,47 3.060,530 2,09 300,5 386,88
Sep. 15 1.140 1,01 3,80 42,33 1.479,81 1.462,00 1.479,00 1.544,00 1.500,53 1.440,00 1.667.868,56 3.060,530 2,07 302,0 385,59
Sep. 16 1.231 1,02 3,74 39,70 1.482,02 1.464,67 1.467,50 1.524,00 1.482,49 1.455,00 1.705.606,68 3.068,351 2,07 302,0 388,18
Sep. 17 1.167 1,01 3,69 40,06 1.489,99 1.471,42 1.472,00 1.532,00 1.499,85 1.490,00 1.701.077,24 3.091,803 2,08 300,5 385,96
Sep. 18 1.454 1,04 3,72 41,96 1.509,37 1.474,25 1.478,00 1.537,50 1.564,10 1.510,00 1.617.154,72 3.091,803 2,05 302,0 383,63
Sep. 19 1.452 1,06 3,83 43,13 1.523,75 1.474,75 1.477,50 1.546,00 1.567,06 1.520,00 1.606.119,21 3.112,644 2,04 297,5 379,19
Sep. 22 1.083 1,08 3,81 46,15 1.438,30 1.425,67 1.399,00 1.440,00 1.440,87 1.475,00 1.724.080,34 3.112,644 2,16 354,0 373,83
Sep. 23 1.023 1,09 3,99 46,70 1.391,95 1.354,17 1.364,00 1.415,00 1.415,08 1.410,00 1.728.214,82 3.313,578 2,38 362,0 374,20
Sep. 24 900 0,92 3,66 37,12 1.367,95 1.343,33 1.336,50 1.393,00 1.391,27 1.405,00 1.754.770,13 3.277,336 2,40 346,0 373,09
Sep. 25 977 0,91 3,39 34,39 1.354,03 1.325,08 1.348,00 1.427,00 1.403,46 1.405,00 1.682.593,91 3.277,336 2,42 336,0 374,31
Sep. 26 1.058 0,90 3,30 33,44 1.364,73 1.332,00 1.335,00 1.406,50 1.470,23 1.440,00 1.703.513,40 3.194,603 2,34 374,87
Sep. 29 1124 0,84 3,32 33,97 1.378,76 1.341,00 1.344,50 1.429,50 1.496,06 1.430,00 1.705.547,95 3.194,603 2,32 373,64
Sep. 30 1.230 0,86 3,31 38,35 1.406,79 1.366,58 1.367,00 1.491,50 1.541,77 1.445,00 1.686.767,99 3.069,220 2,18 370,43
Oct. 11.230 0,79 3,44 41,39 1.456,89 1.423,83 1.496,50 1.553,00 1.573,08 1.475,00 1.678.350,72 3.130,184 2,15 347,5 374,57
Oct. 2 1.264 0,85 3,48 40,57 1.454,16 1.424,75 1.460,00 1.522,00 1.548,41 1.455,00 1.720.268,25 3.130,184 2,15 347,5 378,56
Oct. 3 1.165 0,78 3,44 39,58 1.454,86 1.424,75 1.452,50 1.515,00 1.525,88 1.440,00 1.716.808,98 3.122,565 2,15 349,0 376,42
Oct. 6 1.080 0,84 3,45 41,36 1.460,20 1.429,75 1.469,00 1.537,00 1.516,64 1.450,00 1.714.474,45 3.122,565 2,14 3450 376,34
Oct. 7 1.016 1,00 3,71 51,13 1.460,63 1.429,75 1.470,00 1.547,00 1.560,11 1.460,00 1.705.005,37 3.036,623 2,08 342,5 377,90
Oct. 8 1.074 1,08 3,69 63,51 1.462,70 1.429,75 1.470,00 1.547,00 1.543,41 1.475,00 1.729.252,49 3.147,484 2,15 344,0 380,78
Oct. 9 1.071 1.459,28 1.451,75 1.444,50 1.524,00 1.453,22 1.475,00 1.829.489,56 3.147,484 2,16 341,0 378,01
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CONTEXTO; Entrega N° 1.888; Octubre 13, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicion Pasivos

divisas | Circulacién  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$en BCRA ELIQdde "1 de cieros

colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales

us$ $ $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44.598 | 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 | 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 [19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764 42.594.389
Afin de
Ene.25 28.310 |20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536 43.638.901
Feb.25 28.117 |20.701.648 9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145
Mar.25 24.986 |21.185.767 9.348.413 30.534.180 12.256.777 210.132 0  -433.349 42.567.740
Abr.25 38.928 |21.692.977 11.006.005 32.698.982 16.055.481 195.829 0 0 48.950.292
May.25 36.919 |[21.565.359 13.374.759 34.940.118 14.257.299 176.098 0 0 49.373.515
Jun.25 41.658 [23.296.048 11.110.092 37.175.626 16.313.727 172.820 0 0 50.892.687
Jul.25 38.866 |[23.800.232 16.313.136 40.113.368 16.917.146 183.489 0 0 57.214.003
Ago.25 39.986 |23.640.833 20.619.030 44.259.863 16.320.310 174.062 0 0 60.754.235
Sep.25 40.374 [23.619.271 18.676.341 42.295.612 17.466.353 283.604 0 0 60.045.569
2025
Ago. 1 41.034 |23.834.241 17.572.849 41.407.090 19.827.705 183.355 0 0 61.418.150
Ago. 4 43.039 |23.869.797 18.930.758 42.800.555 19.708.799 182.032 0 0 62.691.386
Ago. 5 42720 |23.868.387 18.886.123 42.754.510 19.149.848 179.743 0 0 62.084.101
Ago. 6 42.143 |23.884.579 18.813.055 42.697.634 19.131.182 178.058 0 0 62.006.874
Ago. 7 41.683 |23.918.430 18.757.190 42.675.620 19.048.621 175.307 0 0 61.899.548
Ago. 8 42.116 |23.937.575 18.805.620 42.743.195 18.990.919 174.470 0 0 61.908.584
Ago. 11 41.991 |23.951.327 18.751.457 42.702.784 18.989.211 174.233 0 0 61.866.228
Ago. 12 41.991 |23.963.100 18.696.521 42.659.621 18.877.026 171.817 0 0 61.708.464
Ago. 13 42.052 |23.990.327 18.653.646 42.643.973 18.801.738 173.073 0 0 61.618.784
Ago. 14 41.908 |23.971.911 18.643.661 42.615.572 18.595.509 172.924 0 0 61.384.005
Ago. 18 41.757 |23.960.688 24.594.397 48.555.085 18.390.111 171.770 0 0 67.116.966
Ago. 19 41.705 |23.894.367 20.736.775 44.631.142 18.221.421 171.087 0 0 63.023.650
Ago. 20 41.692 |23.817.200 19.004.146 42.821.346 18.233.912 170.650 0 0 61.225.908
Ago. 21 41.485 |23.758.898 19.825.684 43.584.582 18.350.519 171.996 0 0 62.107.097
Ago. 22 41.505 |23.693.469 20.434.818 44.128.287 18.429.985 173.593 0 0 62.731.865
Ago. 25 41.445 |23.664.572 21.255.270 44.919.842 18.605.019 176.560 0 0 63.701.421
Ago. 26 41.184 |23.622.453 20.599.324 44.221.777 18.400.111 177.581 0 0 62.799.469
Ago. 27 41.255 |23.604.996 20.597.023 44.202.019 18.613.308 178.299 0 0 62.993.626
Ago. 28 40.963 |23.619.367 21.153.644 44.773.011 17.814.152 176.919 0 0 62.764.082
Ago. 29 39.986 |23.640.833 20.619.030 44.259.863 16.320.310 174.062 0 0 60.754.235
Sep. 1 40.026 [23.691.588 18.906.680 42.598.268 16.946.747 180.390 0 0 59.725.405
Sep. 2 40.763 [23.696.789 17.985.563 41.682.352 18.214.725 180.114 0 0 60.077.191
Sep. 3 40.741 [23.667.841 18.198.430 41.866.271 17.946.385 178.782 0 0 59.991.438
Sep. 4 40.378 [23.648.839 18.522.592 42.171.431 17.991.261 177.998 0 0 60.340.690
Sep. 5 40.531 [23.643.470 17.894.477 41.537.947 18.055.093 178.013 0 0 59.771.053
Sep. 8 40.551 [23.651.913 18.582.459 42.234.372 18.818.236 186.008 0 0 61.238.616
Sep. 9 40.511 [23.631.405 17.745.875 41.377.280 18.803.903 185.782 0 0 60.366.965
Sep. 10 40.404 [23.597.645 17.876.408 41.474.053 18.693.859 185.879 0 0 60.353.791
Sep. 11 40.365 [23.596.689 17.552.700 41.149.389 18.710.948 187.542 0 0 60.047.879
Sep. 12 40.313 [23.590.052 17.399.146 40.989.198 18.877.252 191.821 0 0 60.058.271
Sep. 15 39.848 [23.609.660 18.467.312 42.076.972 18.954.280 193.328 0 0 61.224.580
Sep. 16 39.879 [23.593.148 17.754.714 41.347.862 19.004.114 194.256 0 0 60.546.232
Sep. 17 39.781 [23.556.324 17.176.030 40.732.354 19.012.119 196.229 0 0 59.940.702
Sep. 18 39.409 |[23.540.581 17.831.701 41.372.282 19.166.530 199.529 0 0 60.738.341
Sep. 19 39.264 [23.532.920 17.178.464 40.711.384 19.792.126 199.342 0 0 60.702.852
Sep. 22 39.116 [23.547.126 18.429.505 41.976.631 18.831.456 194.520 0 0 61.002.607
Sep. 23 39.177 [23.531.348 17.667.933 41.199.281 17.916.959 234.479 0 0 59.350.719
Sep. 24 39.032 [23.517.244 17.729.270 41.246.514 17.773.478 234.431 0 0 59.254.423
Sep. 25 39.355 [23.532.848 17.209.727 40.742.575 17.561.929 222.926 0 0 58.527.430
Sep. 26 41.200 |[23.548.053 17.656.531 41.204.584 18.291.919 230.369 0 0 59.726.872
Sep. 29 41.118 [23.605.825 18.039.270 41.645.095 17.951.004 255.585 0 0 59.851.684
Sep. 30 40.374 [23.619.271 18.676.341 42.295.612 17.466.353 283.604 0 0 60.045.569
Oct. 1 42.230 [23.608.552 17.403.990 41.012.542 21.715.680 302.529 0 0 63.030.751
Oct. 2 42.330 [23.617.740 16.738.265 40.356.005 22.052.205 309.517 0 0 62.717.727
Oct. 3 42.701 [23.633.847 17.002.937 40.636.784 22.854.241 304.751 0 0 63.795.776
Oct. 6 42.629 [23.708.759 17.084.210 40.792.969 23.456.086 305.641 0 0 64.554.696
Oct. 7 42.222 [23.730.114 16.851.051 40.581.165 23.178.023 305.521 0 0 64.064.709

12



CONTEXTO; Entrega N° 1.888; Octubre 13, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depésitos en délares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo ta. Ct del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo /oftrot publico
x TC libre en pesos
Promedios

2022 19.325.242  16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254 5764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818
2023 39.382.684 34.973.610 29.687.683 5.031.841 2.969.795 7.071.401 12.297.852 2.316.794 18.191 13.888 3.707 595 4.409.074
2024 108.765.981 98.030.696 75.822.392 12.789.096 10.102.717 17.890.887 24.421.499 10.618.192 23.845 19.547 3.685 613 10.735.285

Promedio mensual

Ene.25 157.544.212 139.666.422 103.684.044 16.435.885 13.210.556 22.620.496 33.898.057 17.519.050 34.480 29.241 4.593 646 17.877.790
Feb.25 160.294.237 142.179.223 106.801.550 16.228.917 12.724.402 21.852.223 38.488.862 17.507.146 33.425 28.090 4.712 623 18.115.014
Mar.25 161.885.380 143.294.857 108.869.416 16.966.419 13.624.388 22.043.057 41.160.908 15.074.644 32.203 26.886 4.710 607 18.590.523
Abr.25 168.125.062 148.952.655 112.538.348 18.434.934 13.897.986 24.679.395 43.043.583 12.482.451 32.297 26.804 4.885 608 19.172.406
May.25 175.443.479 156.204.314 117.937.456 19.094.390 15.647.927 25.259.337 45.295.898 12.639.904 33.325 27.278 5.423 624 19.239.166
Jun.25 182.234.995 162.131.487 122.739.321 19.370.389 15.793.440 25.981.752 48.705.041 12.888.699 33.178 26.200 6.353 625 20.103.508
Jul.25 194.306.530 172.729.615 127.497.308 19.585.128 16.170.753 27.933.045 50.704.954 13.103.429 35.168 27.247 7.277 644 21.576.915
Ago.25 196.164.136 174.478.308 127.422.794 18.965.875 18.238.689 26.480.714 52.261.092 11.476.424 35.360 26.903 7.806 650 21.685.828
Sep.25 203.298.861 181.699.638 131.996.235 18.069.625 18.544.276 26.375.503 57.140.754 11.866.077 35.309 26.780 7.941 588 21.599.223

2025

Jul. 25 196.362.544 174.691.820 128.437.008 19.731.400 17.601.942 25.620.594 51.094.745 14.388.327 35.741 27.526 7.560 655 21.670.724
Jul. 28 198.261.150 176.559.361 128.338.115 20.001.785 17.839.545 26.124.257 50.382.224 13.990.304 35.671 27.451 7.536 684 21.701.789
Jul. 29 199.523.230 177.852.491 129.429.866 19.806.442 17.653.620 27.237.323 50.817.888 13.914.593 35.570 27.247 7.629 694 21.670.739
Jul. 30 199.809.911 178.149.706 129.638.480 20.097.119 17.998.433 28.142.018 50.196.943 13.203.967 35.622 27.399 7.577 646 21.660.205
Jul. 31 200.059.049 178.394.605 130.293.070 20.089.240 16.917.277 30.903.407 50.270.374 12.112.772 35.600 27.415 7.595 590 21.664.444
Ago. 1 198.151.115 176.434.915 129.072.409 19.357.644 16.422.759 31.102.932 50.372.187 11.816.887 35.513 27.142 7.720 651 21.716.200

Ago. 4 196.266.222 174.479.366 127.374.990 19.553.717 16.431.142 29.761.540 50.118.142 11.510.449 35.388 27.073 7.656 659 21.786.856
Ago. 5 196.223.186 174.476.079 127.868.059 19.382.918 16.500.713 29.602.077 51.040.060 11.342.291 35.059 26.703 7.688 668 21.747.107
Ago. 6 195.718.406 173.964.929 127.062.143 18.914.476 16.356.279 29.899.142 50.881.988 11.010.258 35.252 26.899 7.654 699 21.753.477
Ago. 7 194.339.273 172.567.314 125.936.865 19.012.064 16.082.036 28.872.744 50.972.404 10.997.617 35.286 26.912 7.662 712 21.771.959

Ago. 8 193.289.409 171.454.098 124.962.966 18.730.924 15.739.843 27.729.706 51.555.849 11.206.644 35.274 26.893 7.743 638 21.835.311
Ago. 11 191.614.109 169.715.868 123.467.594 19.181.414 16.904.519 26.099.399 50.699.919 10.582.343 35.349 27.031 7.652 666 21.898.241
Ago. 12 192.310.938 170.480.105 124.410.488 19.253.794 18.210.911 25.267.476 51.292.018 10.386.289 35.470 27.103 7.701 666 21.830.833
Ago. 13 192.034.477 170.207.812 124.382.966 18.546.552 18.750.495 25.472.061 51.130.902 10.482.956 35.459 27.092 7.665 702 21.826.665
Ago. 14 192.724.176 170.903.605 125.006.824 18.750.846 18.858.292 25.081.285 51.257.861 11.058.540 35.346 26.915 7.716 715 21.820.571
Ago. 18 194.074.664 172.294.510 125.875.051 20.029.453 18.262.658 24.516.501 51.255.989 11.810.450 35.455 26.953 7.834 668 21.780.154
Ago. 19 196.436.391 174.819.109 127.920.082 19.701.197 18.661.687 24.599.669 52.328.441 12.629.088 35.487 26.931 7.886 670 21.617.282
Ago. 20 196.764.239 175.224.908 127.457.256 18.938.484 18.592.789 24.240.482 52.840.967 12.844.534 35.537 27.031 7.895 611 21.539.331
Ago. 21 197.600.812 176.063.243 128.041.888 18.808.880 19.806.908 24.119.956 53.254.918 12.051.226 35.510 26.982 7.938 590 21.537.569
Ago. 22 198.237.736 176.669.961 128.455.529 18.322.968 19.683.909 24.425.384 53.870.628 12.152.640 35.467 26.938 7.945 584 21.567.775
Ago. 25 197.762.560 176.192.722 128.657.825 18.635.939 20.677.697 24.274.747 53.292.364 11.777.078 35.377 26.882 7.897 598 21.569.838
Ago. 26 197.653.289 176.147.928 129.244.514 18.515.247 20.773.174 24.322.955 54.050.811 11.582.327 35.430 26.877 7.964 589 21.505.361
Ago. 27 199.380.238 177.870.703 129.608.377 18.392.584 20.065.683 25.098.541 54.455.050 11.596.519 35.198 26.659 7.942 597 21.509.535
Ago. 28 200.973.137 179.434.942 131.309.485 18.641.337 20.047.119 26.124.839 54.813.808 11.682.382 35.173 26.568 7.954 651 21.538.195
Ago. 29 201.728.338 180.164.039 132.340.578 18.647.067 17.945.169 29.002.849 55.737.536 11.007.957 35.160 26.484 8.009 667 21.564.299
Sep. 1 199.951.643 178.345.831 130.476.164 18.269.312 17.312.482 28.214.191 55.513.007 11.167.172 35.138 26.522 8.020 596 21.605.812

Sep. 2 199.322.651 177.777.825 129.792.986 17.978.950 17.230.977 27.734.106 56.028.230 10.820.723 35.143 26.486 8.072 585 21.544.826
Sep. 3 201.457.399 179.917.415 130.064.783 18.016.990 16.780.453 28.068.570 56.071.285 11.127.485 35.054 26.407 8.042 605 21.539.984
Sep. 4 202.693.118 181.149.197 131.361.089 17.540.672 17.191.461 28.982.898 56.468.735 11.177.323 35.095 26.452 8.050 593 21.543.921
Sep. 5 201.111.117 179.547.418 129.843.234 17.211.033 16.420.389 28.218.638 56.839.597 11.153.577 35.005 26.374 8.038 593 21.563.699
Sep. 8 200.771.741 179.124.387 129.138.985 17.954.187 16.564.937 27.225.388 56.191.847 11.202.626 35.014 26.465 7.956 593 21.647.354

Sep. 9 201.123.854 179.524.919 128.830.669 17.443.101 16.956.437 26.488.089 56.663.009 11.280.033 35.030 26.500 7.949 581 21.598.935
Sep. 10 202.692.595 181.065.705 129.878.161 17.722.416 18.460.044 25.786.500 56.561.187 11.348.014 35.012 26.505 7.909 598 21.626.890
Sep. 11 203.494.830 181.851.527 130.648.244 17.708.920 19.288.339 25.412.525 56.747.788 11.490.672 34.959 26.455 7.910 594 21.643.303
Sep. 12 204.963.210 183.306.272 131.756.659 17.611.002 18.724.346 25.450.288 57.631.127 12.339.896 35.034 26.523 7.929 582 21.656.938
Sep. 15 204.442.143 182.743.511 131.293.660 18.570.813 18.214.417 24.846.197 57.429.622 12.232.611 34.899 26.402 7.911 586 21.698.632
Sep. 16 204.203.003 182.567.417 131.072.096 17.853.843 18.227.310 24.517.520 57.985.421 12.488.002 34.918 26.370 7.954 594 21.635.586
Sep. 17 203.163.457 181.552.515 131.786.768 17.825.851 18.152.208 24.881.793 57.516.482 13.410.434 34.907 26.443 7.873 591 21.610.942
Sep. 18 201.065.112 179.457.155 132.011.216 18.046.149 18.982.300 24.980.507 57.320.562 12.681.698 35.037 26.569 7.886 582 21.607.957
Sep. 19 200.918.325 179.300.022 131.995.883 17.667.503 19.330.168 25.005.431 57.381.802 12.610.979 35.214 26.743 7.898 573 21.618.303
Sep. 22 200.163.976 178.506.789 131.874.458 18.328.014 19.647.944 24.814.954 56.733.365 12.350.181 35.192 26.787 7.821 584 21.657.187
Sep. 23 201.229.092 179.658.541 132.556.357 18.401.918 20.505.505 24.444.659 57.207.906 11.996.369 35.362 26.891 7.892 579 21.570.551
Sep. 24 202.524.122 180.954.011 133.266.710 18.046.645 20.458.612 25.005.225 57.501.295 12.254.933 35.561 27.095 7.886 580 21.570.111
Sep. 25 205.032.794 183.463.014 134.376.708 18.269.195 20.726.220 25.301.814 58.004.305 12.075.174 35.919 27.417 7.917 585 21.569.780
Sep. 26 209.118.674 187.555.556 135.888.917 18.318.428 20.010.548 26.670.390 58.495.550 12.394.001 36.287 27.740 7.963 584 21.563.118
Sep. 29 211.419.175 189.854.511 137.940.895 19.363.600 20.279.459 28.335.365 58.070.158 11.892.313 36.437 27.952 7.898 587 21.564.664
Sep. 30 211.712.904 190.168.494 138.062.537 19.383.217 18.509.525 29.876.013 58.734.304 11.559.478 36.572 28.062 7.923 587 21.544.410
Oct. 1 211.461.217 189.936.350 137.191.443 19.131.220 18.142.448 30.258.332 58.193.505 11.465.938 36.891 28.452 7.847 592 21.524.867
Oct. 2 210.990.841 189.429.866 136.487.653 18.867.181 17.881.065 30.267.455 58.394.871 11.077.081 37.029 28.574 7.860 595 21.560.975
Oct. 3 211.022.718 189.387.400 136.283.625 18.175.773 16.833.806 30.886.707 58.512.254 11.875.085 37.142 28.615 7.925 602 21.635.318
Oct. 6 210.529.922 188.823.370 135.067.971 18.667.993 17.938.490 30.077.418 57.699.331 10.684.739 37.028 28.544 7.856 628 21.706.552
Oct. 7 156.676.346 135.047.141 135.047.141 18.705.672 17.702.466 29.849.519 58.067.357 10.722.127 37.152 28.578 7.952 622 21.629.205




CONTEXTO; Entrega N° 1.888; Octubre 13, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual, (anual,  (anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei  us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 180d., %) 180 d., %)
Promedios
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Ene.25 1,3014 1,2356 1,0354 156,57 7,3088 6,030 7,50 4,93 43.441,49 19.553,27 39.371,10 2.705,32
Feb.25 1,3080 1,2530 1,0413 151,90 7,2814 5,767 7,50 4,76 44.226,15 19.571,26 38.740,67 2.894,73
Mar.25 1,3283 1,2909 1,0807 149,20 7,2514 5,755 7,50 4,61 42.092,13 17.808,76 37.332,74 2.983,25
Abr.25 1,3482 1,3147 1,1232 144,33 7,3018 5,787 7,50 4,51 39.842,93 16.678,89 34.383,37 3.216,41
May.25 1,3533 1,3363 1,1278 144,90 7,2171 5,667 7,50 4,43 41.852,42 18.646,68 37.430,47 3.279,64
Jun.25 1,3646 1,3554 1,1518 144,50 7,1819 5,544 7,50 4,38 42.729,46 19.667,25 38.506,51 3.352,00
Jul.25 1,3690 1,3510 1,1678 146,74 7,1723 5,530 7,50 4,37 44.514,04 20.776,91 40.157,65 3.338,89
Ago.25 1,3660 1,3444 1,1631 147,68 7,1747 5,442 7,50 4,37 44.759,71 21.381,38 42.277,03 3.370,60
Sep.25 1,3711 1,3502 1,1730 147,89 7,1247 5,417 7,39 4,38 45.891,59 22.155,27 44.301,48 3.668,47
2025
Ago. 11,3529 1,3167 1,1404 150,67 721 563 7,50 4,37 43.480,53 20.603,68 40.799,60 3.362,90
Ago. 41,3626 1,3299 1,1565 147,62 7,18 551 7,50 4,37 44.173,64 21.053,58 40.290,70 3.374,30
Ago. 51,3611 1,3287 1,1546 147,78 719 551 7,50 4,37 44.111,74 20.916,55 40.549,54 3.381,10
Ago. 6 1,3637 1,3318 1,1604 147,58 719 548 7,50 4,37 44.193,12 21.169,42 40.794,86 3.369,00
Ago. 7 1,3672 1,3411 1,1643 147,57 7,18 546 7,50 4,37 43.968,64 21.242,70 41.059,15 3.395,20
Ago. 8 1,3657 1,3442 1,1648 147,16 7,18 542 7,50 4,37 44.175,61 21.450,02 41.820,48 3.398,90
Ago. 11 1,3662 1,3445 1,1622 147,11 7,18 545 7,50 4,37 43.975,09 21.385,40 41.820,48 3.343,00
Ago. 12 1,3644 1,3457 1,1606 148,40 7,19 540 7,50 4,37 44.458,61 21.681,90 42.718,17 3.399,00
Ago. 13 1,3702 1,3567 1,1711 147,78 7,18 539 7,50 4,37 4492227 21.713,14 43.274,67 3.356,50
Ago. 14 1,3701 1,3579 1,1690 146,57 717 541 7,50 4,37 44.911,26 21.710,67 42.649,26 3.335,70
Ago. 15 1,3693 1,3560 1,1688 147,59 7,18 539 7,50 4,37 44.946,12 21.622,98 43.378,31 3.336,30
Ago. 18 1,3686 1,3539 1,1673 147,46 7,18 541 7,50 4,38 44.911,82 21.629,77 43.714,31 3.332,40
Ago. 19 1,3685 1,3523 1,1682 147,83 7,18 542 7,50 4,37 4492227 21.314,95 43.546,29 3.317,20
Ago. 20 1,3670 1,3494 1,1651 147,60 7,18 542 7,50 4,37 44.938,31 21.172,86 42.888,55 3.345,10
Ago. 21 1,3667 1,3473 1,1639 147,40 7,18 542 7,50 4,37 4478550 21.100,31 42.610,17 3.339,50
Ago. 22 1,3636 1,3412 1,1608 148,44 7,18 543 7,50 4,37 45.631,74 21.496,54 42.633,29 3.371,10
Ago. 25 1,3697 1,3472 1,1697 147,41 715 542 7,50 4,38 45.282,47 21.449,29 42.807,82 3.367,00
Ago. 26 1,3671 1,3476 1,1656 147,70 7,16 542 7,50 4,38 45.418,07 21.544,27 42.394,40 3.393,80
Ago. 27 1,3637 1,3424 1,1593 147,52 7,16 544 7,50 4,38 45.565,23 21.590,14 42.520,27 3.397,90
Ago. 28 1,3696 1,3522 1,1676 147,30 714 541 7,50 4,38 45.636,90 21.705,16 42.828,79 3.417,30
Ago. 29 1,3686 1,3463 1,1658 146,85 713 541 7,50 4,37 45.544,88 21.455,55 42.718,47 3.449,30
Sep. 11,3686 1,3463 1,1658 146,85 713 641 7,50 4,37 45.544,88 21.455,55 42.188,79 3.476,70
Sep. 2 1,3656 1,3376 1,1646 147,36 7,15 547 7,50 4,37 4529581 21.279,63 42.310,49 3.534,80
Sep. 3 1,3661 1,3404 1,1653 148,75 7,15 545 7,50 4,38 45.271,23 21.497,73 41.938,89 3.559,30
Sep. 41,3671 1,3449 1,1647 147,99 7,14 546 7,50 4,38 45.621,29 21.707,69 42.580,27 3.547,00
Sep. 51,3691 1,3478 1,1697 148,21 7,14 540 7,50 4,38 45.400,86 21.700,39 43.018,75 3.592,50
Sep. 8 1,3712 1,3531 1,1728 148,50 7,13 543 7,50 4,38 45.514,95 21.798,70 43.643,81 3.635,70
Sep. 9 1,3736 1,3576 1,1744 147,33 713 542 7,50 4,38 45.711,34 21.879,49 43.459,29 3.627,20
Sep. 10 1,3706 1,3540 1,1707 147,44 7,12 543 7,50 4,38 45.490,92 21.886,06 43.837,67 3.640,50
Sep. 11 1,3694 1,3516 1,1685 147,45 7,12 543 7,50 4,38 46.108,00 22.043,08 44.372,50 3.631,90
Sep. 12 1,3718 1,3559 1,1718 147,31 712 542 7,50 4,38 45.834,22 22.141,10 44.768,12 3.642,20
Sep. 15 1,3731 1,3608 1,1766 147,17 712 532 7,50 4,38 45.883,45 22.348,75 44.768,12 3.679,40
Sep. 16 1,3758 1,3627 1,1807 147,40 712 531 7,50 4,38 45.757,90 22.333,96 44.902,27 3.691,80
Sep. 17 1,3777 1,3644 1,1837 146,50 711 530 7,25 4,38 46.018,32 22.261,33 44.790,38 3.660,00
Sep. 18 1,3771 1,3653 1,1818 146,90 711 530 7,25 4,38 46.142,42 22.470,73 45.303,43 3.644,00
Sep. 19 1,3723 1,3496 1,1736 147,95 711 532 7,25 4,38 46.315,27 22.631,48 45.045,81 3.684,80
Sep. 22 1,3730 1,3501 1,1781 148,21 712 535 7,25 4,38 46.381,54 22.788,98 45.493,66 3.747,20
Sep. 23 1,3739 1,3511 1,1793 148,10 711 531 7,25 4,38 46.292,78 22.573,47 45.493,66 3.764,20
Sep. 24 1,3712 1,3465 1,1756 147,80 712 531 7,25 4,38 46.121,28 22.497,86 45.630,31 3.736,20
Sep. 25 1,3705 1,3447 1,1739 148,68 713 534 7,25 4,38 45.947,32 22.384,70 45.754,93 3.749,80
Sep. 26 1,3656 1,3345 1,1672 149,74 713 536 7,25 4,38 46.247,29 22.484,07 45.354,99 3.768,70
Sep. 29 1,3695 1,3428 1,1723 149,12 712 532 7,25 4,37 46.316,07 22.591,15 45.043,75 3.833,30
Sep. 30 1,3710 1,3437 1,1741 148,83 712 532 7,25 4,37 46.397,89 22.660,01 44.932,63 3.859,10
Oct. 11,3710 1,3470 1,1724 148,13 712 532 7,25 4,37 46.441,10 22.755,16 44.550,85 3.865,10
Oct. 21,3724 1,3481 1,1754 147,17 711 534 7,25 4,37 46.519,72 22.844,05 44.936,73 3.856,10
Oct. 31,3710 1,3452 1,1734 147,32 712 535 7,25 4,37 46.758,28 22.780,51 45.769,50 3.886,60
Oct. 6 1,3660 1,3424 1,1678 150,10 712 532 7,25 4,36 46.694,97 22.941,67 47.944,76 3.962,60
Oct. 7 1,3661 1,3426 1,1666 150,44 712 534 7,25 4,36 46.602,98 22.768,36 47.950,88 3.985,80
Oct. 8 1,3633 1,3414 1,1627 152,30 712 534 7,25 4,36 46.601,78 23.043,38 47.734,99 4.042,60
Oct. 9 1,3629 1,3371 1,1611 152,66 713 535 7,25 4,36 46.358,42 23.024,63 48.580,44 3.975,10
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