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    EL EPISODIO QUE TIENE EN VILO AL PAÍS. 

¿En serio me lo decís?, les pregunto a los periodistas 

que -excitados- me preguntan por lo que escuché, dije o 

vi en Olivos, a propósito del caso del funcionario 

desplazado. Con ironía les apunto que no veo “al país” 

en vilo, a raíz de esto, al menos haciendo compras, 

caminando por la calle, en fin, viviendo la vida real. 

Que todo se aclare cuanto antes, obvio. 

 

 

 

 

 

⬧ La pulseada Congreso/Poder Ejecutivo continuó 

aumentando la intensidad. Error tipo I, error tipo II, hay 

que seguir adoptando todas las decisiones sobre la base 

de que el equilibrio fiscal continuará. 

  

⬧ El oficialismo se juega a que la pulseada entre “stock 

de pesos y de dólares”, no digo desaparecerá pero sí se 

morigerará luego de las elecciones de medio período. 

Basado en el hecho de que no hay emisión monetaria de 

flujo, por equilibrio fiscal, el Ejecutivo pone toda la 

carne en el asador, para poder superar el trance. 

  

 

 

 

 

    Los análisis discriminan, para confundir no hay nada 

mejor que yuxtaponer. Lo estamos viendo en estos días, 

a propósito del episodio que tiene en el centro a Diego 

Spagnuolo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROJO 
 

  

 

 

 

 

AMARILLO 
 

 Los precios mayoristas aumentaron 0,9% en julio… 

en Estados Unidos. Al fin se notó algo de la política 

comercial externa de dicho país. 

 

 

VERDE 

 

☺ La elección de Bolivia puso fin a 20 años de 

socialismos. Habrá balotaje entre 2 candidatos de 

derecha, o centro derecha. La reconstrucción no será 

fácil; pero ellos y nosotros… respiramos, frente a la 

alternativa. 

 

 

 

 

 

⬧  Como lo veo 

⬧  Milei-Congreso. ¿Peligra el equilibrio fiscal? 

⬧  Conocemos candidatos. ¿Qué sabemos del resultado? 

⬧  ¿Quo vadis, Ucrania? 

⬧  Suben el superávit comercial y las importaciones 

⬧  Devaluación impactó más en IPM que en IPC 

⬧  Alvin Saunders Johnson 

 

 

 

 

 

    “Santa Claus tiene razón. Sólo visita una vez por 

año”. Víctor Borge. 
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COMO  LO  VEO 

 

 

 

 

 
 “Para impresionar a su futuro suegro [el matemático John von Neumann], 

quien luego sería mi esposo fue a la biblioteca Widener [en Harvard University]. Como 

Bob era bueno jugando bridge y poker, se puso a leer Teoría de los juegos y 

comportamiento económico [que mi padre había escrito con Oskar Morgenstern], pero 

abandonó la lectura en la página 15, antes de que apareciera un cúmulo de 

ecuaciones”. 

 

(Fuente: Whitman, M. von Neumann: The martian´s daughter. A memoir, the 

University of Michigan Press, 2013). 
 

 

 

 

    EL EPISODIO QUE TIENE EN VILO AL PAÍS. ¿En serio me lo 

decís?, les pregunto a los periodistas que -excitados- me preguntan por lo 

que escuché, dije o vi en Olivos, a propósito del caso del funcionario 

desplazado. Con ironía les apunto que no veo “al país” en vilo, a raíz de 

esto, al menos haciendo compras, caminando por la calle, en fin, viviendo 

la vida real. Que todo se aclare cuanto antes, obvio. 

 

 

 

EMAE, en junio pasado. 

 

 

 

 Ajustado por estacionalidad, el Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE) -

proxi del PBI- cayó 1,7% entre mayo y junio pasados, aumentando 6,4% entre junio de 2024 e 

igual mes de 2025. Para entender lo que ocurrió, prefiero prestarle atención a la estimación 

“tendencia ciclo”, que depura la serie original, de elementos circunstanciales. 

 

 Digresión. Los ajustes de las series originales, por ejemplo, por estacionalidad, son 

valiosos pero nunca son perfectos, por lo cual hay que tomarlos con pinzas. Particularmente los 

últimos datos, que son los que interesan para la toma de decisiones. 
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 El lector memorioso recordará que, en el caso del EMAE, la tendencia ciclo venía 

disminuyendo, hasta mayo inclusive. Ahora muestra ESTANCAMIENTO, con crecimiento de 

0,3% mensual (casi 4% equivalente anual), desde abril. 

 

 Ocurrió lo que cabe esperar. Las reactivaciones arrancan con ímpetu y van perdiendo 

fuerza a medida que pasa el tiempo.  

 

 

 

Precios mayoristas, también subieron “mucho”… en Estados Unidos 

 

 

 

 En julio pasado, en Estados Unidos, en promedio los precios al consumidor aumentaron 

0,2%. ¿Dónde está el impacto en precios internos, de la política arancelaria anunciada y 

parcialmente implementada por el presidente Trump? Una parte de la respuesta está en la 

evolución, también en julio, de los precios mayoristas, que subieron 0,9%. “Nada” para 

nosotros, una pelota para ellos. 

 

 

 

Bolivia: buenas noticias para ellos… y para nosotros. 

 

 

 

 Habrá balotaje entre Rodrigo Paz y Jorque Quiroga. Cualquiera de los 2 le pondrá fin a 

20 años de socialismo. Evo Morales está “escondido”. 

 

 Enorme alivio para los argentinos dada la extensa y muy vulnerable frontera existente 

entre Argentina y Bolivia. No me refiero a la economía, sino a cuestiones de seguridad; que en 

este caso son por lo menos tan importantes como los aspectos económicos de las relaciones 

entre ambos países. 

 

 

¿Y entonces? 

 

 

 

 ¿De qué estaremos hablando, dentro de 10 días? No se deje arrastrar por la corriente. 

 

 ¡Animo! 
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MILEI-CONGRESO. ¿PELIGRA EL EQUILIBRIO FISCAL? 

 

 

 

 

 

 Error tipo I, error tipo II, NO. Repito, NO. 

 

 Quiero decir: adopte sus decisiones sobre la base de que la enorme pulseada que se está 

planteando entre los poderes Ejecutivo y Legislativo, no implicará el abandono, o la derrota, de 

la principal (si no la única) herramienta con la cual cuenta hoy el gobierno presidido por Javier 

Gerardo Milei. 

 

 No me pida precisiones porque, como me gusta decir, ni los propios funcionarios saben 

cómo lo van a lograr. La clave no reside en una planilla Excel, sino en la DETERMINACIÓN 

presidencial de mantener equilibrio en las cuentas públicas, única forma de que no haya que 

emitir pesos por razones fiscales. 

 

 Muchas alternativas son compatibles con el equilibrio fiscal. Por eso cada uno de los 

contribuyentes impositivos puja por lograr que la rebaja de las alícuotas comience por los 

gravámenes que él (o ella) tiene que pagar, y cada uno de los beneficiarios del gasto público 

puja por sensibilizar al presidente de la Nación, para que aumente la partida que le conviene. 

 

 No sé cómo es que el presidente de la Nación, o sus principales colaboradores en 

materia económica, no se infartan todos los días. 

 

 El oficialismo confía en que esta pulseada, como la que el Tesoro y el Banco Central 

mantienen con “los mercados”, desaparezca -o al menos se calme- luego del 26 de octubre, 

cuando tenga lugar la elección de medio período. Veremos. 

 

 ¡Animo! 
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CONOCEMOS LOS CANDIDATOS. ¿QUÉ SABEMOS DEL RESULTADO? 

 

 

 

 

 Las listas de candidatos para la elección nacional de medio período, que tendrá lugar el 

26 de octubre próximo, se presentaron dentro de la fecha especificada; cosa que -en el caso del 

peronismo- no había ocurrido en el caso de la provincia de Buenos Aires. Los amantes de las 

explicaciones conspirativas, o al menos de las asimetrías que poco tienen que ver con el azar, 

tienen material fresco para elaborar. 

 

 Con perdón del resto de los candidatos y los votantes, del resto de las jurisdicciones, el 

listado que sigue se circunscribe a quienes se postulan en CABA y en provincia de Buenos 

Aires. 

 

 CABA. Senadores. LLA, Patricia Bullrich, Agustín Monteverde. 

   FP, Mariano Recalde. 

  Diputados. LLA, Alejandro Fargosi, … 

   FP. Itai Hagmann, … 

 PCIA BS. AS. Diputados. LLA, José Luis Espert, … 

   FP. Jorge Taiana,… Tercero, Juan Grabois. 

 

 Se supone que cada agrupación política ubica en los primeros puestos, a sus mejores 

candidatos. Perdón por la siguiente pregunta, típica de un “gorila”. Compañeros y compañeras, 

¿esto es lo mejor que tienen? Pero no nos apresuremos, porque en 2019 también pensé que la 

fórmula Fernández-Fernández no iba a triunfar, y ocurrió exactamente lo contrario. 

 

 Tenemos las fechas, tenemos los candidatos, se largó la campaña. Las campañas, en 

rigor, porque hasta el 7 de setiembre, en provincia de Buenos Aires, coexistirán 2 campañas. O 

una sola, o ninguna -al decir de la politóloga y periodista Malena de los Ríos-. Veremos. 

 

 No les pidamos milagros a los encuestadores, porque los serios problemas 

metodológicos que tiene cualquier encuesta electoral, máxime cuando EN EL UNIVERSO, es 

decir, en la totalidad de los votantes, la diferencia de intención de voto entre los candidatos más 

votados, no parece ser inmensa. 

 

 ¿Qué hacer, mientras tanto? Vivir, que no es poco. 

 

 ¡Animo! 
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¿QUO VADIS, UCRANIA? 

 

 

 

 

 

 Al terminar la reunión entre Putin y Trump, en Alaska, el viernes 15 de agosto pasado, 

en conferencia de prensa el ruso emitió sonidos (es decir, no dijo nada), en base a una 

ayudamemoria escrita, y el norteamericano improvisó, diciendo que “haría unos llamados 

telefónicos”, a la NATO y a Zelensky. 

 

 Como consecuencia de esto último, el presidente de Ucrania voló a Washington al lunes 

siguiente, acompañado por los líderes de algunos países europeos. Tengo para mí que no lo 

quisieron dejar solo a Zelensky, y cruzaron los dedos cuando el evento comenzó con una nueva 

conferencia de prensa en la Oficina Oval, que afortunadamente “no descarriló”. 

 

 Hasta aquí lo que se sabe.   

 

 Ojalá esté mal informado, y las VERDADERAS NEGOCIACIONES, que nunca son 

públicas hasta que terminan, y son anunciadas por bombos y platillos por los presidentes, SE 

ESTÁN LLEVANDO A CABO, y terminarán con la muerte de soldados y civiles. 

 

 Veremos. 

 

 ¡Animo! 
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SUBEN EL SUPERÁVIT COMERCIAL Y LAS IMPORTACIONES 

 

 

 

 

 

 En julio de 2025 Argentina exportó mercaderías por valor de u$s 7.727 M., e importó 

por valor de u$s 6.738 M. Por lo cual tuvo un superávit comercial de u$s 989 M. 

 

 Con respecto a julio de 2024, el valor de las exportaciones subió 7,5%, y el de las 

importaciones 17,7%. 

 

 UN PAR DE COSAS MERECEN DESTACARSE. 

 

 Por una parte, como muestra la porción inferior de uno de los cuadros que acompañan 

estas líneas, el superávit comercial de julio fue EL MAYOR DE LO QUE VA DE 2025. Algo 

parecido había ocurrido en junio, pero ambos guarismos resultaron ser muy superiores a los de 

los primeros meses de 2025. 

 

 Por la otra, sigue aumentando el valor de las importaciones. La suba interanual es cada 

vez menor, porque la base (2024) se fue recuperando. SIGUE AUMENTANDO EL VALOR 

ABSOLUTO DE LAS COMPRAS DE PRODUCTOS IMPORTADOS. 

 

 ¿Avalancha importadora; llegaron los chinos? No tengo cómo saberlo, pero el número 

sugiere que hay que seguir la cuestión con atención. 

 

 El otro cuadro desagrega la variación de los valores, en términos de cambios en los 

precios por una parte, y en los volúmenes por la otra; al tiempo que desagrega las 

importaciones y las exportaciones, por tipo de producto. 

 

 Del lado de las exportaciones se destaca el fuerte aumento de las de productos 

primarios, del lado de las importaciones la fuerte suba de vehículos automotores de pasajeros. 

Combustibles y lubricantes presentó bajas, tanto en exportación como en importación. 

 

 Si el aumento del valor de las importaciones se explica principalmente por las de 

vehículos, esto difícilmente tenga su origen en “los chinos”. 

 

 ¡Animo! 



 7 

CONTEXTO; Entrega N° 1.881; Agosto 25, 2025. 

 

 

 Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo

Período taciones taciones (% de ex- taciones taciones

      (millones de u$s)  portac.) (var. anuales, en %)

2019 65.116 49.124 15.992 24,6 5,4 -25,0

2020 54.884 42.354 12.530 22,8 -15,7 -13,8

2021 77.935 63.185 14.750 18,9 42,0 49,2

2022 88.445 81.522 6.923 7,8 13,5 29,0

2023 66.787 73.715 -6.928 -10,4 -24,5 -9,6

2024 79.703 60.775 18.928 23,7 19,3 -17,6

 

7m2024 45.385 33.185 12.200 26,9 (variaciones interanuales, en %)

7m2025 47.468 43.718 3.750 7,9 4,6 31,7  

Ene.23 4.925 5.368 -443 -9,0      -11,2 2,2

Feb. 5.239 5.029 210 4,0       -18,8 -10,7

Mar. 5.735 6.846 -1.111 -19,4    -22,0 -3,3

Abr. 5.898 6.091 -193 -3,3      -29,3 -11,5

May. 6.262 7.386 -1.124 -17,9    -24,1 -6,3

Jun. 5.415 7.248 -1.833 -33,9    -35,8 -16,3

Jul. 6.060 6.761 -701 -11,6    -22,4 -18,4

Ago. 5.910 6.885 -975 -16,5    -21,6 -12,1

Set. 5.751 6.525 -774 -13,5    -23,5 -8,6

Oct. 5.396 5.839 -443 -8,2      -32,2 -3,9

Nov. 4.923 5.482 -559 -11,4    -30,9 -4,9

Dic. 5.273 4.255 1.018 19,3     -13,8 -15,2

Ene.24 5.412 4.604 808 14,9     9,9 -14,2

Feb. 5.550 4.118 1.432 25,8     5,9 -18,1

Mar. 6.492 4.332 2.160 33,3     13,2 -36,7

Abr. 6.511 4.705 1.806 27,7     10,4 -22,8

May. 7.667 5.012 2.655 34,6     22,4 -32,1

Jun. 6.567 4.687 1.880 28,6     21,3 -35,3

Jul. 7.186 5.727 1.459 20,3     18,6 -15,3

Ago. 6.758 4.883 1.875 27,7     14,3 -29,1

Set. 6.953 5.971 982 14,1     20,9 -8,5

Oct. 7.032 6.120 912 13,0     30,3 4,8

Nov. 6.526 5.249 1.277 19,6     32,6 -4,3

Dic. 7.049 5.367 1.682 23,9     33,7 26,1

Ene.25 5.915 5.753 162 2,7       9,3 25,0

Feb. 6.140 5.864 276 4,5       10,6 42,4

Mar. 6.642 6.019 623 9,4       2,3 38,9

Abr. 6.674 6.460 214 3,2       2,5 37,3

May. 7.095 6.488 607 8,6       -7,5 29,4

Jun. 7.275 6.396 879 12,1     10,8 36,5

Jul. 7.727 6.738 989 12,8     7,5 17,7

BALANCE COMERCIAL
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(variaciones, en %)

Rubros y usos Jul.25/jul.24

valor precio cantidad

EXPORTACION 4,8 -1,3 6,2

 

Productos primarios 22,7 3,0 19,1

Manufacturas origen agropecuario 5,3 -1,7 7,1

Manufacturas origen industrial 4,6 9,6 -4,6

Combustibles y energía -9,7 -13,2 4,0

 

IMPORTACION 18,1 -4,1 23,2

 

Bienes de capital 52,0 6,5 42,7

Bienes intermedios -5,2 -2,3 -3,0

Combustibles y lubricantes -23,3 0,3 -23,5

Piezas y accesorios bienes capital 19,8 -3,8 24,5

Bienes de consumo 47,5 5,9 39,3

Vehículos automotores de pasajeros 135,8 -4,3 146,4

   

Rubros y usos Jul.25/jul.24

valor precio cantidad

EXPORTACION 4,8 -1,3 6,2

 

Productos primarios 22,7 3,0 19,1

Manufacturas origen agropecuario 5,3 -1,7 7,1

Manufacturas origen industrial 4,6 9,6 -4,6

Combustibles y energía -9,7 -13,2 4,0

 

IMPORTACION 18,1 -4,1 23,2

 

Vehículos automotores de pasajeros 135,8 -4,3 146,4

Bienes de capital 52,0 6,5 42,7

Bienes de consumo 47,5 5,9 39,3

Piezas y accesorios bienes capital 19,8 -3,8 24,5

Bienes intermedios -5,2 -2,3 -3,0

Combustibles y lubricantes -23,3 0,3 -23,5

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES
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DEVALUACIÓN IMPACTÓ MÁS EN IPM QUE EN IPC 

 

 

 

 

 

 En la atención pública, la evolución del índice de precios al consumidor se sigue con 

mucho mayor interés que la del índice de los precios mayoristas (de LOS índices, en rigor, 

porque el INDEC distingue 3 categorías de precios mayoristas). 

 

 Pero esto se revierte cuando la publicación de la estimación oficial se convierte en 

novedad, no solamente en noticia. Fue lo que ocurrió hace unos días, con la estimación de la 

tasa de inflación mayorista, correspondiente a julio pasado. 

 

 En promedio, entre junio y julio pasados, los precios mayoristas aumentaron 2,8%, bien 

por encima de la suba registrada en los precios al consumidor (1,9%).  

 

 El referido aumento sorprendió más todavía, a la luz de lo que había ocurrido en meses 

anteriores. En efecto, como muestra la porción inferior de la primera columna del cuadro que 

acompaña estas líneas, veníamos de DEFLACIÓN de 0,3% en mayo, y suba de 1,6% en junio. 

 

 ¿Qué pasó? La respuesta se encuentra en las otras columnas de la porción inferior del 

cuadro. La clave del referido aumento está en la última columna, la que muestra que los precios 

mayoristas subieron 5,7%, lo cual indirectamente tuvo que haber repercutido en los precios de 

algunos productos nacionales. 

 

 Lógico. La “canasta” con la cual se calcula el IPM es más intensiva en mercaderías, que 

aquella con la cual se elabora el IPC. Y, como criterio general, las mercaderías están más 

expuestas que los servicios, a los vaivenes del tipo de cambio. En una palabra: el aumento del 

tipo de cambio verificado a lo largo de julio, de entre 12 y 14%, impactó más en precios 

mayoristas que en precios al consumidor.  

 

 Para tener en cuenta dado que, en lo que va del mes en curso, el tipo de cambio cayó en 

términos nominales. 

 

 ¡Animo! 
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          (variaciones mensuales, %) (variaciones interanuales, %)

Fuente: INDEC  

 Nivel Prod. Nac.Prod. Nac.Prod. Nac.Prod. Nac.Prod.  Nivel Prod. Nac.Prod. Nac. Prod. Nac. Prod. Nac. Prod.

 Período general nivel Pri- Manu- Energía impor-  Período general nivel Pri- Manu- Energía impor-

  general marios facturadoseléct. tados   general marios facturados eléct. tados

Dic. 54,0 51,1 46,7 53,1 5,1 80,6 Dic. 276,4 262,4 242,0 271,6 119,9 432,1

Ene.24 18,0 19,6 24,3 18,6 4,2 5,1 Ene.24 317,0 307,8 285,8 318,5 125,1 415,5

Feb. 10,2 11,0 9,5 10,2 142,7 2,7 Feb. 329,5 323,8 288,3 334,3 394,0 384,8

Mar. 5,4 6,2 7,7 5,6 12,0 -1,7 Mar. 330,7 329,0 312,0 333,0 415,1 345,8

Abr. 3,4 3,8 3,0 4,1 0,3 0,0 Abr. 316,6 317,4 293,3 323,7 379,7 308,2

May. 3,5 4,0 7,3 3,1 4,9 -2,1 May. 302,6 306,1 303,8 306,3 329,7 268,3

Jun. 2,7 2,7 4,0 2,0 18,8 2,2 Jun. 284,6 288,7 296,2 285,2 364,1 243,2

Jul. 3,1 3,3 5,0 2,7 5,3 1,0 Jul. 270,6 275,2 288,8 270,1 355,9 221,8

Ago. 2,1 2,2 2,2 2,2 5,7 0,2 Ago. 218,8 226,1 232,0 222,7 367,4 147,7

Set. 2,0 2,3 2,3 2,2 4,2 -1,4 Set. 197,8 204,4 215,3 198,7 377,9 131,9

Oct. 1,2 1,3 1,8 1,2 2,5 -0,5 Oct. 180,0 187,1 197,2 181,7 387,4 111,1

Nov. 1,4 1,6 0,6 1,9 3,0 -1,2 Nov. 155,6 162,5 177,9 155,9 355,6 88,1

Dic. 0,8 1,0 -0,7 1,6 0,6 -1,6 Dic. 67,3 75,5 88,1 69,8 336,1 2,5

Ene.25 1,5 1,6 2,1 1,4 3,6 0,5 Ene.25 43,9 49,1 54,5 45,2 333,6 -2,0

Feb. 1,6 1,7 2,3 1,6 0,3 0,5 Feb. 32,7 36,6 44,3 33,9 79,2 -4,1

Mar. 1,5 1,5 1,1 1,6 1,7 1,3 Mar. 27,8 30,5 35,5 28,8 62,7 -1,2

Abr. 2,8 2,6 0,5 3,2 1,6 6,0 Abr. 27,0 29,0 32,2 27,7 64,8 4,7

May. -0,3 0,0 -0,3 0,0 4,2 -4,1 May. 22,4 24,1 22,8 23,8 63,7 2,6

Jun. 1,6 1,7 1,6 1,7 2,4 1,3 Jun. 21,1 22,9 20,0 23,5 41,1 1,7

Jul. 2,8 2,6 2,1 2,8 1,7 5,7 Jul. 20,7 22,0 16,7 23,6 36,3 6,4

      PRECIOS INTERNOS AL POR MAYOR (IPIM)
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ALVIN  SAUNDERS  JOHNSON 

 

(1874 – 1971) 

 

 

 

 

 

 Nació en Homer, Nebraska, Estados Unidos. 

 

Estudió en las universidades de Nebraska y Columbia, doctorándose en esta última en 

1902. 

 

Enseñó en Bryn Mawr, Columbia, Nebraska, Texas, Chicago, Stanford, Cornell y en la 

New School of Social Research, que fundó en 1919 y dirigió a partir de 1923. “Entre sus 

estudiantes cabe mencionar a Walton Hale Hamilton, Frank Hyneman Knight y James Harvey 

Rogers… Fue muy activo en la lucha a favor de la libertad académica y otros derechos civiles, 

y en cobijar a académicos refugiados, en la New School” (Samuels, 1987). 

 

Fue asistente del editor del Political science quarterly, fundador y editor del Social 

research, editor asociado de la Enciclopedia de ciencias sociales, editor de economía de la 

Nueva enciclopedia internacional, y formó parte del consejo editorial de la Yale review. 

Además de fundador y miembro del comité editorial de The new republic. 

 

En 1936 presidió la Asociación Americana de Economía, y 3 años más tarde la 

Asociación Americana de Educación Adulta. 

 

 El progreso del pionero. Una autobiografía, fue publicada en 1952. 

 

 

 

 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Johnson? “Se ocupó de un enorme conjunto 

de cuestiones teóricas y aplicadas” (Samuels, 1987). “Se destacó como editor y autor de 

escritos de divulgación” (Ashbury, 2006). 

 

“Como estudiante (y secretario) de John Bates Clark, adhirió al enfoque marginalista de 

la teoría económica, pero combinó el neoclasicismo con elementos sociales e institucionales. 

Su tesis doctoral (La renta en la teoría economía moderna. Un ensayo sobre la distribución, 

publicada en 1903), enfatizó la competencia entre productos y trató de desarrollar una 

concepción no marxista de la explotación (30 años antes del trabajo de Joan Robinson)… 
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Introducción a la economía, que viera la luz en 1909, fue un libro de texto popular y 

respetado… Además publicó novelas e historias cortas” (Samuels, 1987). 

 

“Su pionero nacionalismo económico vino acompañado por cierta argumentación 

proteccionista. En varios trabajos sostuvo que la maquinaria ahorradora de trabajo no 

necesariamente aumentaba los salarios, que el traslado del impuesto a las ganancias 

empresarias requería que el precio sólo dependiera del costo de producción, lo cual no siempre 

era el caso, y que los argumentos contra el salario mínimo estaban basados en modelos 

estáticos” (Samuels, 1987). 

 

“Consideraba que la teoría existente sólo ofrecía explicaciones formales y universales 

sobre la formación de los precios, mientras que en la práctica dicha formación obedecía a una 

multiplicidad de variables complejas, por lo que era necesario aumentar el realismo y el 

empiricismo” (Samuels, 1987). 

 

“Siguiendo a Clark, también anticipó la economía del bienestar de Arthur Cecil Pigou, 

argumentando que la propiedad pública puede ser una solución en aquellos casos en los cuales, 

por imposibilidad de apropiabilidad, los beneficios marginales privados son inferiores a los 

sociales. Durante muchos años militó activamente en el movimiento a favor de la reclamación 

de la tierra” (Samuels, 1987). 

 

 “En general, era un reformador cauto, que recomendaba la reforma dentro del orden 

social constituido, a través de la expansión de los derechos fuera del de propiedad, como 

corolario tanto de la seguridad de la propiedad en sí misma, como una señal de economía 

progresiva” (Samuels, 1987). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ashbury, D. (2006): “Johnson, Alvin Saunders”, en Emmett, R. B.: The biographical dictionary 

of american economists, Thoemmes. 

 

Samuels, W. J. (1987): "Johnson, Alvin Saunders", The new palgrave. A dictionary of  

economics, Macmillan. 
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.881; Agosto 25, 2025

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Acciones Soja Soja

País Call e./ Presente refer. Contado Paralelo

EMBI+  Caja  P. fijobancos Oficial BCRA con Indice ($ (us$/ (us$ (us$

ahorro7 a 59 d.tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidación Merval por por neto en

(puntos en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Líder) kilo) kilo) retenc. Chicago

básicos) (anual, %) Com. A a fin de a fin de us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1

Promedios

2022 2.179 1,11 4,44 52,57 137,06 130,87 134,14 143,34 259,52 252,84 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8

2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,26 295,64 320,19 382,67 603,41 612,64 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2

2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,40 916,19 929,52 963,61 1.193,28 1.189,56 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8

Feb.25 698 0,70 2,38 32,44 1.087,29 1.058,47 1.067,13 1.084,08 1.204,17 1.223,00 2.200.906,68 2.573,649 2,37 308,2 384,4

Mar.25 754 0,69 2,45 32,38 1.098,29 1.068,70 1.081,14 1.118,48 1.262,74 1.259,05 2.160.923,19 2.665,462 2,43 308,7 373,1

Abr.25 799 0,88 2,82 35,32 1.151,83 1.124,09 1.152,09 1.186,75 1.251,14 1.270,68 2.035.500,54 2.801,735 2,44 284,8 380,5

May.25 673 0,90 2,77 32,98 1.172,64 1.149,74 1.158,59 1.180,80 1.178,16 1.173,41 2.080.185,71 2.796,806 2,39 273,3 389,4

Jun.25 689 0,89 2,72 33,76 1.197,72 1.180,46 1.193,45 1.225,17 1.190,46 1.190,95 1.941.243,75 2.847,230 2,38 274,1 388,6

Jul.25 730 0,81 2,74 40,28 1.287,13 1.266,63 1.278,43 1.313,63 1.278,98 1.295,65 2.002.673,88 2.900,054 2,25 268,2 373,5

2025

Jun. 16 678 0,89 2,72 34,43 1.201,12 1.187,67 1.199,50 1.228,00 1.184,92 1.190,00 1.963.370,61 2.936,565 2,44 274,5 395,57

Jun. 17 688 0,93 2,73 32,91 1.189,61 1.180,08 1.185,00 1.216,50 1.204,75 1.205,00 1.912.867,65 3.010,436 2,53 276,0 397,12

Jun. 18 688 0,93 2,73 33,14 1.160,98 1.151,00 1.163,00 1.195,00 1.172,16 1.190,00 1.893.062,77 2.815,913 2,43 278,0 397,42

Jun. 19 714 0,93 2,80 33,55 1.180,19 1.156,17 1.176,00 1.210,00 1.157,71 1.190,00 1.905.168,31 3.012,292 2,55 278,0 396,68

Jun. 20 714 0,93 2,80 33,55 1.180,19 1.156,17 1.176,00 1.210,00 1.157,71 1.200,00 1.905.168,31 3.012,292 2,55 278,0 394,91

Jun. 23 714 0,95 2,63 34,41 1.188,80 1.167,33 1.181,00 1.216,00 1.182,97 1.200,00 1.824.883,01 3.012,292 2,53 274,0 391,50

Jun. 24 714 0,95 2,63 33,21 1.192,91 1.176,00 1.182,00 1.219,00 1.183,95 1.215,00 1.905.621,43 2.878,404 2,41 278,0 387,07

Jun. 25 714 0,94 2,71 33,02 1.203,44 1.176,33 1.198,00 1.232,00 1.199,20 1.210,00 1.868.229,34 2.667,207 2,22 274,5 379,12

Jun. 26 714 0,80 2,70 34,05 1.209,78 1.194,67 1.193,50 1.230,50 1.200,16 1.210,00 1.881.662,28 2.667,207 2,20 272,0 378,19

Jun. 27 714 0,76 2,72 33,47 1.204,62 1.189,83 1.190,00 1.225,50 1.203,26 1.210,00 1.882.612,62 2.802,714 2,33 271,0 379,97

Jun. 30 714 0,72 2,68 33,38 1.217,87 1.194,08 1.192,50 1.237,50 1.209,96 1.215,00 1.839.950,36 2.802,714 2,30 271,0 380,04

Jul. 1 685 0,74 2,80 36,17 1.237,18 1.203,00 1.249,00 1.282,50 1.233,08 1.255,00 1.873.403,18 2.872,475 2,32 265,5 378,75

Jul. 2 685 0,81 2,77 34,49 1.248,43 1.231,33 1.258,00 1.290,50 1.235,72 1.240,00 1.902.857,36 2.727,655 2,18 260,0 378,93

Jul. 3 700 0,73 2,77 33,60 1.245,85 1.226,92 1.263,50 1.296,50 1.242,12 1.225,00 1.916.816,57 2.727,655 2,19 269,5 388,44

Jul. 4 700 0,69 2,69 34,15 1.260,36 1.239,83 1.268,00 1.299,00 1.249,12 1.230,00 1.917.311,18 2.812,920 2,23 264,0 390,10

Jul. 7 679 0,73 2,69 32,15 1.282,47 1.257,92 1.291,00 1.322,50 1.279,75 1.250,00 1.889.830,53 2.812,920 2,19 260,0 381,52

Jul. 8 679 0,73 2,74 32,28 1.276,79 1.258,00 1.282,00 1.312,00 1.261,75 1.280,00 1.963.445,43 2.918,559 2,29 254,5 378,75

Jul. 9 679 0,73 2,74 32,28 1.276,79 1.258,00 1.282,00 1.312,00 1.275,55 1.280,00 2.039.927,86 2.918,559 2,29 254,5 374,31

Jul. 10 679 0,72 2,65 28,67 1.279,22 1.261,17 1.282,00 1.316,50 1.273,83 1.290,00 1.981.454,13 2.918,559 2,28 259,5 374,38

Jul. 11 704 0,61 2,58 23,40 1.280,85 1.261,58 1.277,50 1.308,00 1.275,58 1.300,00 1.922.737,19 2.859,794 2,23 260,0 371,35

Jul. 14 704 0,57 2,45 20,56 1.291,23 1.266,17 1.289,00 1.316,00 1.295,52 1.340,00 1.976.942,21 2.859,794 2,21 263,0 370,13

Jul. 15 704 0,62 2,46 29,51 1.288,17 1.277,00 1.275,00 1.306,50 1.279,56 1.330,00 1.987.522,53 3.026,503 2,35 258,0 367,91

Jul. 16 736 0,64 2,54 31,95 1.278,62 1.259,92 1.277,00 1.311,50 1.274,00 1.295,00 1.941.741,52 2.918,609 2,28 266,0 374,75

Jul. 17 748 0,68 2,55 33,22 1.289,98 1.266,25 1.286,50 1.325,00 1.285,59 1.295,00 1.978.962,14 2.918,609 2,26 266,0 377,71

Jul. 18 770 0,74 2,62 37,99 1.307,33 1.283,83 1.294,50 1.331,50 1.301,00 1.305,00 1.987.728,01 2.925,196 2,24 268,0 380,04

Jul. 21 770 1,00 2,69 45,91 1.298,51 1.286,00 1.284,00 1.325,00 1.289,78 1.325,00 1.956.291,94 2.925,196 2,25 263,5 375,31

Jul. 22 763 1,23 2,86 79,51 1.278,32 1.266,17 1.273,50 1.316,00 1.257,90 1.315,00 1.925.658,05 2.993,142 2,34 267,0 373,57

Jul. 23 775 1,03 2,83 69,14 1.277,43 1.259,67 1.267,00 1.307,00 1.266,99 1.315,00 1.995.764,86 2.807,715 2,20 274,0 371,91

Jul. 24 773 0,95 2,86 54,30 1.284,92 1.262,00 1.271,00 1.310,00 1.277,13 1.320,00 2.045.005,23 2.807,715 2,19 277,0 371,35

Jul. 25 773 0,93 2,84 43,14 1.300,14 1.277,75 1.271,00 1.310,00 1.293,91 1.320,00 2.104.363,66 2.892,803 2,22 277,0 369,30

Jul. 28 773 0,97 2,76 45,84 1.305,11 1.287,33 1.281,00 1.317,00 1.299,75 1.315,00 2.119.833,77 2.892,803 2,22 281,0 365,60

Jul. 29 773 1,04 3,05 49,83 1.305,05 1.296,67 1.286,50 1.323,00 1.290,00 1.320,00 2.205.690,95 3.130,194 2,40 284,5 363,01

Jul. 30 773 0,89 2,93 49,50 1.325,63 1.294,17 1.287,00 1.326,50 1.320,00 1.320,00 2.208.001,34 3.016,934 2,28 288,0 357,84

Jul. 31 773 0,91 3,10 48,85 1.385,56 1.351,83 1.308,00 1.349,00 1.358,82 1.335,00 2.220.209,51 3.016,934 2,18 289,0 355,62

Ago. 1 773 0,76 3,17 51,25 1.375,79 1.361,33 1.352,50 1.406,00 1.357,75 1.335,00 2.181.288,52 2.992,856 2,18 287,0 355,62

Ago. 4 773 0,91 3,12 51,32 1.372,68 1.361,83 1.381,00 1.419,00 1.361,30 1.330,00 2.189.405,65 2.992,856 2,18 290,0 358,30

Ago. 5 773 0,83 3,33 50,05 1.355,58 1.351,17 1.364,00 1.403,00 1.348,66 1.325,00 2.246.395,14 3.023,617 2,23 286,5 358,30

Ago. 6 773 0,80 3,24 50,64 1.346,52 1.333,67 1.360,50 1.400,00 1.337,94 1.320,00 2.311.649,99 2.930,620 2,18 292,0 355,53

Ago. 7 773 0,91 3,17 61,18 1.339,62 1.331,08 1.357,00 1.397,00 1.334,66 1.325,00 2.247.452,38 2.930,620 2,19 295,0 359,32

Ago. 8 773 1,02 3,48 70,13 1.337,04 1.329,42 1.357,00 1.398,50 1.336,37 1.325,00 2.201.437,51 3.001,340 2,24 294,0 357,47

Ago. 11 773 1,13 3,35 74,13 1.339,16 1.330,50 1.355,50 1.400,00 1.328,62 1.335,00 2.203.710,87 3.001,340 2,24 291,5 366,71

Ago. 12 773 1,13 3,70 75,74 1.330,76 1.321,50 1.349,00 1.396,00 1.324,07 1.330,00 2.211.876,00 3.027,347 2,27 297,5 374,50

Ago. 13 773 1,18 3,71 79,93 1.328,23 1.318,00 1.344,50 1.393,50 1.319,71 1.340,00 2.188.717,41 3.026,815 2,28 297,5 378,64

Ago. 14 722 1,23 4,01 94,43 1.311,41 1.308,33 1.332,00 1.391,00 1.310,48 1.320,00 2.093.913,10 3.026,815 2,31 295,0 372,54

Ago. 15 722 1,23 4,01 94,43 1.311,41 1.308,33 1.332,00 1.391,00 1.300,74 1.320,00 2.093.913,10 3.026,815 2,31 378,01

Ago. 18 722 1,21 4,09 80,81 1.314,24 1.298,83 1.313,50 1.375,50 1.304,00 1.335,00 2.103.327,37 3.026,815 2,30 377,45

Ago. 19 722 1,03 4,69 74,89 1.312,95 1.292,33 1.311,50 1.370,50 1.305,65 1.335,00 2.001.741,68 3.044,586 2,32 374,57

Ago. 20 722 1,00 4,52 64,12 1.317,84 1.298,50 1.318,00 1.371,00 1.311,61 1.335,00 1.991.930,62 2.974,656 2,26 375,31

Ago. 21 722 1,11 4,31 72,28 1.329,78 1.309,25 1.332,00 1.387,00 1.324,36 1.340,00 2.012.225,07 2.974,656 2,24 382,52

CarneDólar

Fecha

(mensual, %)

Encuesta BCRA

Rofex*

futuro
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.881; Agosto 25, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS
(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posición Pasivos

divisas Circulación corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros

colocaciones el BCRA el BCRA en $ en $ pases totales

us$ $ $ $ $ $ $ $ $

22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090

23-12-29 23.073 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373

24-12-30 31.524 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764 42.594.389

A fin de

Feb.25 28.117 20.701.648 9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145

Mar.25 24.986 21.185.767 9.348.413 30.534.180 12.256.777 210.132 0 -433.349 42.567.740

Abr.25 38.928 21.692.977 11.006.005 32.698.982 16.055.481 195.829 0 0 48.950.292

May.25 36.919 21.565.359 13.374.759 34.940.118 14.257.299 176.098 0 0 49.373.515

Jun.25 41.658 23.296.048 11.110.092 34.406.140 16.313.727 172.820 0 0 50.892.687

Jul.25 38.866 23.800.232 16.313.136 40.113.368 16.917.146 183.489 0 0 57.214.003

2025

Jun. 2 37.793 21.672.190 15.255.223 36.927.413 15.299.668 174.148 0 0 52.401.229

Jun. 3 37.767 21.731.450 14.691.692 36.423.142 15.422.200 172.027 0 0 52.017.369

Jun. 4 38.818 21.762.777 14.873.824 36.636.601 15.335.566 173.864 0 0 52.146.031

Jun. 5 38.758 21.863.496 14.669.618 36.533.114 15.395.776 175.272 0 0 52.104.162

Jun. 6 38.639 21.885.199 14.719.604 36.604.803 15.349.550 177.008 0 0 52.131.361

Jun. 9 38.604 21.948.507 14.587.657 36.536.164 15.102.883 177.101 0 0 51.816.148

Jun. 10 38.600 21.989.349 14.222.761 36.212.110 15.049.798 173.690 0 0 51.435.598

Jun. 11 38.533 22.075.143 14.160.793 36.235.936 14.902.954 173.668 0 0 51.312.558

Jun. 12 38.506 22.203.206 13.181.934 35.385.140 14.884.225 168.844 0 0 50.438.209

Jun. 13 40.465 22.311.848 13.338.208 35.650.056 14.911.411 168.842 0 0 50.730.309

Jun. 17 40.399 22.498.576 13.563.421 36.061.997 14.811.340 163.272 0 0 51.036.609

Jun. 18 40.153 22.620.559 13.304.031 35.924.590 14.483.391 156.234 0 0 50.564.215

Jun. 19 40.182 22.652.075 12.741.471 35.393.546 14.510.998 156.764 0 0 50.061.308

Jun. 23 40.894 22.613.775 13.115.919 35.729.694 14.566.394 158.577 0 0 50.454.665

Jun. 24 41.212 22.600.573 12.244.170 34.844.743 14.916.413 159.559 0 0 49.920.715

Jun. 25 41.417 22.636.720 12.184.465 34.821.185 15.197.392 158.855 0 0 50.177.432

Jun. 26 41.555 22.755.649 12.184.879 34.940.528 15.493.754 164.016 0 0 50.598.298

Jun. 27 41.460 22.894.665 12.647.699 35.542.364 15.328.025 163.391 0 0 51.033.780

Jun. 30 39.973 23.074.222 14.101.404 37.175.626 13.737.985 165.132 0 0 51.078.743

Jul. 1 41.686 23.199.105 12.378.561 35.577.666 15.898.159 167.043 0 0 51.642.868

Jul. 2 41.658 23.296.048 11.110.092 34.406.140 16.313.727 172.820 0 0 50.892.687

Jul. 3 41.738 23.438.646 9.979.741 33.418.387 16.175.760 172.029 0 0 49.766.176

Jul. 4 41.747 23.551.977 9.196.832 32.748.809 16.329.081 172.444 0 0 49.250.334

Jul. 7 41.721 23.669.875 10.702.793 34.372.668 16.593.927 175.082 0 0 51.141.677

Jul. 8 39.127 23.753.444 9.386.132 33.139.576 16.565.982 175.305 0 0 49.880.863

Jul. 10 38.721 23.807.904 19.206.354 43.014.258 18.238.089 175.416 0 0 61.427.763

Jul. 11 39.060 23.834.460 19.198.015 43.032.475 18.385.567 174.848 0 0 61.592.890

Jul. 14 39.147 23.853.617 18.198.352 42.051.969 18.505.862 174.362 0 0 60.732.193

Jul. 15 39.061 23.840.515 14.379.097 38.219.612 18.551.573 176.251 0 0 56.947.436

Jul. 16 39.554 23.810.732 14.752.436 38.563.168 18.736.467 174.084 0 0 57.473.719

Jul. 17 39.836 23.785.574 17.674.377 41.459.951 19.199.173 174.041 0 0 60.833.165

Jul. 18 40.393 23.767.891 13.873.826 37.641.717 19.336.042 175.178 0 0 57.152.937

Jul. 21 40.652 23.757.659 14.267.791 38.025.450 19.576.971 175.478 0 0 57.777.899

Jul. 22 40.578 23.732.245 14.272.380 38.004.625 19.191.642 173.148 0 0 57.369.415

Jul. 23 40.358 23.705.155 14.464.145 38.169.300 18.892.016 171.240 0 0 57.232.556

Jul. 24 40.432 23.696.320 14.453.571 38.149.891 19.014.341 173.161 0 0 57.337.393

Jul. 25 40.283 23.717.041 14.017.990 37.735.031 19.149.628 174.064 0 0 57.058.723

Jul. 28 40.146 23.725.523 13.094.925 36.820.448 19.098.964 175.199 0 0 56.094.611

Jul. 29 41.245 23.727.973 14.621.007 38.348.980 19.062.837 175.870 0 0 57.587.687

Jul. 30 40.765 23.738.975 13.557.175 37.296.150 18.519.410 174.996 0 0 55.990.556

Jul. 31 38.866 23.800.232 16.313.136 40.113.368 16.917.146 183.489 0 0 57.214.003

Ago. 1 41.034 23.834.241 17.572.849 41.407.090 19.827.705 183.355 0 0 61.418.150

Ago. 4 43.039 23.869.797 18.930.758 42.800.555 19.708.799 182.032 0 0 62.691.386

Ago. 5 42.720 23.868.387 18.886.123 42.754.510 19.149.848 179.743 0 0 62.084.101

Ago. 6 42.143 23.884.579 18.813.055 42.697.634 19.131.182 178.058 0 0 62.006.874

Ago. 7 41.683 23.918.430 18.757.190 42.675.620 19.048.621 175.307 0 0 61.899.548

Ago. 8 42.116 23.937.575 18.805.620 42.743.195 18.990.919 174.470 0 0 61.908.584

Ago. 11 41.991 23.951.327 18.751.457 42.702.784 18.989.211 174.233 0 0 61.866.228

Ago. 12 41.991 23.963.100 18.696.521 42.659.621 18.877.026 171.817 0 0 61.708.464

Ago. 13 42.052 23.990.327 18.653.646 42.643.973 18.801.738 173.073 0 0 61.618.784

Ago. 14 41.908 23.971.911 18.643.661 42.615.572 18.595.509 172.924 0 0 61.384.005

Ago. 18 41.757 23.960.688 24.594.397 48.555.085 18.390.111 171.770 0 0 67.116.966

Ago. 19 41.705 23.894.367 20.736.775 44.631.142 18.221.421 171.087 0 0 63.023.650

Ago. 20 41.692 23.817.200 19.004.146 42.821.346 18.233.912 170.650 0 0 61.225.908

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.881; Agosto 25, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO
(millones)

Total Total Circulante

Depósitos Depósitos en poder

y en pesos Caja de Plazo Otros Caja de PlazoCta. Cte. del

Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo y otros público
x TC libre en pesos

Promedios

2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254 5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818

2023 39.382.684 34.973.610 29.687.683 5.031.841 2.969.795 7.071.401 12.297.852 2.316.794 18.191 13.888 3.707 595 4.409.074

2024 108.765.981 98.030.696 75.822.392 12.789.096 10.102.717 17.890.887 24.421.499 10.618.192 23.845 19.547 3.685 613 10.735.285

Promedio mensual

Feb.25 160.290.609 142.175.595 106.796.486 16.227.031 12.724.842 21.851.402 38.487.274 17.505.935 33.426 28.090 4.712 624 18.115.014

Mar.25 161.886.518 143.295.997 108.870.616 16.965.949 13.624.923 22.043.034 41.161.430 15.075.280 32.203 26.886 4.710 607 18.590.520

Abr.25 168.125.458 148.953.081 112.539.022 18.434.629 13.898.926 24.685.828 43.043.117 12.476.523 32.297 26.804 4.885 608 19.172.377

May.25 175.434.309 156.195.143 117.928.226 19.093.901 15.647.759 25.258.701 45.295.189 12.632.676 33.325 27.278 5.423 624 19.239.166

Jun.25 182.232.444 162.128.852 122.736.685 19.367.981 15.792.822 25.982.093 48.705.075 12.888.715 33.178 26.200 6.353 625 20.103.592

Jul.25 194.300.558 172.723.488 127.491.365 19.584.277 16.168.733 27.932.933 50.704.592 13.100.830 35.168 27.244 7.277 646 21.577.070

2025

Jun. 2 180.890.967 161.360.337 121.851.506 19.907.099 13.981.763 27.413.107 47.669.008 12.880.529 33.210 26.607 5.995 608 19.530.630

Jun. 3 180.527.404 160.981.678 121.628.378 19.704.269 14.213.774 27.070.045 48.043.913 12.596.377 33.070 26.380 6.075 615 19.545.726

Jun. 4 180.401.445 160.840.843 121.569.264 19.568.375 14.276.321 27.367.587 47.929.801 12.427.180 33.101 26.401 6.072 628 19.560.602

Jun. 5 180.641.770 161.038.538 121.732.220 19.166.469 14.210.252 27.926.756 48.293.074 12.135.669 33.114 26.329 6.136 649 19.603.232

Jun. 6 179.250.048 159.515.223 120.323.671 18.797.772 13.984.135 26.895.165 48.520.007 12.126.592 33.087 26.251 6.172 664 19.734.825

Jun. 9 177.653.469 157.803.772 118.690.570 18.915.460 14.210.464 25.408.799 48.249.948 11.905.899 32.993 26.226 6.168 599 19.849.697

Jun. 10 178.473.876 158.597.240 119.436.306 18.688.864 15.702.176 24.491.034 48.564.063 11.990.169 32.973 26.141 6.229 603 19.876.636

Jun. 11 179.780.420 159.850.330 120.937.083 19.146.253 16.354.102 24.734.444 48.528.279 12.174.005 32.975 26.117 6.244 614 19.930.090

Jun. 12 179.536.996 159.571.039 121.546.603 18.887.647 16.932.394 24.633.493 48.903.573 12.189.496 33.036 26.091 6.319 626 19.965.957

Jun. 13 180.004.792 159.922.170 121.727.047 18.502.164 15.797.614 24.815.911 49.538.239 13.073.119 33.036 26.069 6.328 639 20.082.622

Jun. 17 180.166.648 159.959.745 121.346.694 19.285.859 15.919.168 23.865.704 48.627.001 13.648.962 33.078 26.060 6.420 598 20.206.903

Jun. 18 182.034.176 161.778.082 122.768.986 19.663.053 16.100.601 24.014.935 49.144.863 13.845.534 33.171 26.117 6.452 602 20.256.094

Jun. 19 182.596.668 162.345.497 123.213.593 18.800.782 16.720.527 24.385.145 49.591.079 13.716.060 33.266 26.158 6.502 606 20.251.171

Jun. 23 182.981.279 162.604.988 122.913.382 19.285.281 17.647.048 24.419.318 48.327.706 13.234.029 33.224 26.114 6.458 652 20.376.291

Jun. 24 184.070.537 163.693.996 124.093.964 19.526.955 17.760.573 24.400.076 49.134.782 13.271.578 33.282 26.086 6.537 659 20.376.541

Jun. 25 185.025.667 164.552.263 124.740.332 19.531.424 17.972.569 25.109.429 48.900.112 13.226.798 33.341 26.126 6.605 610 20.473.404

Jun. 26 187.111.459 166.530.078 126.376.344 20.148.497 17.231.720 26.777.783 49.195.715 13.022.629 33.378 26.108 6.636 634 20.581.381

Jun. 27 189.288.157 168.557.200 127.415.892 19.427.636 15.917.735 28.407.370 49.708.483 13.954.668 33.412 26.071 6.699 642 20.730.957

Jun. 30 191.980.660 170.945.169 129.685.187 21.037.781 15.130.679 31.523.664 48.526.773 13.466.290 33.629 26.354 6.652 623 21.035.491

Jul. 1 191.325.787 170.224.690 128.350.560 20.116.492 15.045.226 31.649.348 49.129.574 12.409.920 33.774 26.448 6.724 602 21.101.097

Jul. 2 191.165.780 169.989.077 127.491.619 19.551.927 14.720.848 31.708.551 49.424.884 12.085.409 33.784 26.397 6.775 612 21.176.703

Jul. 3 191.574.104 170.312.134 127.723.802 19.499.631 14.392.219 31.781.194 49.848.555 12.202.203 33.854 26.368 6.864 622 21.261.970

Jul. 4 191.409.165 170.060.424 127.214.808 18.673.781 14.282.431 32.194.579 50.229.069 11.834.948 33.973 26.428 6.901 644 21.348.741

Jul. 7 190.034.970 168.498.028 125.611.765 18.916.168 14.006.220 30.913.607 49.940.958 11.834.812 33.994 26.412 6.929 653 21.536.942

Jul. 8 190.774.768 169.217.565 126.046.345 19.395.018 13.989.970 30.457.280 50.664.989 11.539.088 34.096 26.490 7.007 599 21.557.203

Jul. 10 191.573.255 169.903.826 124.861.482 19.712.939 14.271.621 28.866.354 50.491.659 11.518.909 35.272 27.511 7.130 631 21.669.429

Jul. 11 191.665.652 169.990.337 125.458.581 18.967.942 15.721.198 28.070.084 51.148.245 11.551.112 35.345 27.510 7.213 622 21.675.315

Jul. 14 192.422.640 170.703.673 125.608.712 19.739.775 16.746.207 26.583.863 50.882.688 11.656.179 35.613 27.739 7.216 658 21.718.967

Jul. 15 194.118.543 172.450.364 126.766.440 19.892.706 17.227.842 25.928.816 51.305.940 12.411.136 35.584 27.610 7.285 689 21.668.179

Jul. 16 193.954.872 172.318.897 126.582.307 19.564.397 16.250.090 25.648.408 51.665.758 13.453.654 35.565 27.578 7.359 628 21.635.975

Jul. 17 194.442.541 172.841.048 127.594.581 19.829.376 15.880.907 25.878.165 51.487.405 14.518.728 35.735 27.713 7.391 631 21.601.493

Jul. 18 193.860.311 172.192.314 127.310.389 19.060.234 16.241.844 25.974.659 51.734.889 14.298.763 35.630 27.574 7.420 636 21.667.997

Jul. 21 194.712.462 172.996.270 127.899.962 19.382.609 17.043.959 25.359.260 51.393.396 14.720.738 35.734 27.641 7.426 667 21.716.192

Jul. 22 195.295.575 173.631.241 127.840.514 19.685.067 16.763.145 25.047.129 51.618.012 14.727.161 35.837 27.673 7.493 671 21.664.334

Jul. 23 195.709.125 174.048.884 127.910.859 19.518.510 17.505.306 25.080.629 50.757.919 15.048.495 35.840 27.650 7.522 668 21.660.241

Jul. 24 196.642.662 174.979.219 128.485.938 19.634.510 17.618.388 25.356.014 51.022.878 14.854.148 35.856 27.652 7.541 663 21.663.443

Jul. 25 196.361.324 174.690.600 128.435.788 19.730.686 17.601.541 25.619.981 51.095.285 14.388.295 35.741 27.526 7.560 655 21.670.724

Jul. 28 198.260.583 176.558.794 128.337.548 20.001.042 17.839.387 26.123.970 50.382.764 13.990.385 35.671 27.451 7.536 684 21.701.789

Jul. 29 199.520.226 177.849.487 129.428.223 19.805.736 17.652.382 27.237.062 50.818.428 13.914.615 35.569 27.247 7.629 693 21.670.739

Jul. 30 199.809.755 178.149.550 129.638.324 20.096.309 17.998.844 28.141.770 50.197.483 13.203.918 35.622 27.399 7.577 646 21.660.205

Jul. 31 199.978.175 178.310.314 130.211.482 20.079.246 16.912.555 30.903.795 50.260.243 12.055.643 35.598 27.358 7.595 645 21.667.861

Ago. 1 198.155.298 176.439.110 129.076.604 19.357.658 16.422.275 31.106.472 50.373.330 11.816.869 35.513 27.142 7.720 651 21.716.188

Ago. 4 196.271.874 174.485.018 127.380.642 19.557.955 16.430.683 29.761.503 50.120.142 11.510.359 35.388 27.073 7.656 659 21.786.856

Ago. 5 196.210.365 174.463.258 127.855.238 19.393.938 16.475.281 29.602.000 51.042.060 11.341.959 35.059 26.703 7.688 668 21.747.107

Ago. 6 195.727.407 173.973.930 127.071.144 18.923.522 16.354.327 29.898.947 50.884.005 11.010.343 35.252 26.899 7.654 699 21.753.477

Ago. 7 194.355.970 172.584.011 125.953.562 19.027.383 16.079.765 28.872.573 50.974.414 10.999.427 35.286 26.912 7.662 712 21.771.959

Ago. 8 193.307.591 171.472.280 124.981.148 18.740.194 15.739.511 27.731.991 51.557.849 11.211.603 35.274 26.893 7.743 638 21.835.311

Ago. 11 191.637.668 169.739.681 123.491.407 19.205.559 16.903.984 26.101.803 50.693.179 10.586.882 35.349 27.031 7.652 666 21.897.987

Ago. 12 192.314.170 170.484.033 124.414.416 19.254.888 18.210.188 25.264.518 51.293.018 10.391.804 35.470 27.104 7.701 665 21.830.137

Ago. 13 192.063.184 170.235.989 124.411.143 18.569.307 18.750.103 25.468.735 51.131.729 10.491.269 35.459 27.092 7.665 702 21.827.195

Ago. 14 192.780.586 170.956.533 125.058.453 18.823.977 18.856.382 25.055.694 51.245.742 11.076.658 35.347 26.915 7.717 715 21.824.053

Ago. 18 194.132.158 172.365.649 125.916.077 20.092.640 18.261.888 24.497.679 51.236.938 11.826.932 35.478 26.977 7.834 667 21.766.509

Ago. 19 196.362.603 174.803.383 127.904.356 19.695.033 18.650.100 24.596.105 52.314.249 12.648.869 35.487 26.931 7.886 670 21.559.220

Ago. 20 148.970.761 127.434.720 127.434.720 18.991.136 18.547.434 24.255.808 52.751.224 12.889.118 35.537 26.956 7.894 687 21.536.041

Fecha Cuenta corriente

Depósitos en dólaresDepósitos en pesos
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.881; Agosto 25, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro

(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Tokio York,

(anual, (anual, (anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
%)180 d., %)180 d., %)

Promedios

2021 1,4243 1,3756 1,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33

2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95

2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47

2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29

Ene.17 1,3513 1,2348 1,0630 114,93 6,8867 3,197 3,75 1,34 19.900,59 5.553,90 19.198,64 1.190,84

Feb.25 1,3080 1,2530 1,0413 151,90 7,2814 5,767 7,50 4,76 44.226,15 19.571,26 38.740,67 2.894,73

Mar.25 1,3283 1,2909 1,0807 149,20 7,2514 5,755 7,50 4,61 42.092,13 17.808,76 37.332,74 2.983,25

Abr.25 1,3482 1,3147 1,1232 144,33 7,3018 5,787 7,50 4,51 39.842,93 16.678,89 34.383,37 3.216,41

May.25 1,3533 1,3363 1,1278 144,90 7,2171 5,667 7,50 4,43 41.852,42 18.646,68 37.430,47 3.279,64

Jun.25 1,3646 1,3554 1,1518 144,50 7,1819 5,544 7,50 4,38 42.729,46 19.667,25 38.506,51 3.352,00

Jul.25 1,3690 1,3510 1,1678 146,74 7,1723 5,530 7,50 4,37 44.514,04 20.776,91 40.157,65 3.338,89

2025

Jun. 16 1,3671 1,3580 1,1574 144,20 7,18 5,51 7,50 4,38 42.515,09 19.701,21 38.311,33 3.397,60

Jun. 17 1,3662 1,3558 1,1568 145,00 7,18 5,48 7,50 4,38 42.215,80 19.521,09 38.536,74 3.388,45

Jun. 18 1,3622 1,3441 1,1508 145,31 7,19 5,49 7,50 4,38 42.215,80 19.546,27 38.885,15 3.391,50

Jun. 19 1,3622 1,3441 1,1508 145,31 7,19 5,49 7,50 4,38 42.215,80 19.546,27 38.488,34 3.368,90

Jun. 20 1,3636 1,3495 1,1515 145,26 7,18 5,50 7,50 4,38 42.206,82 19.447,41 38.403,23 3.368,25

Jun. 23 1,3586 1,3380 1,1472 146,45 7,19 5,52 7,50 4,38 42.581,78 19.630,97 38.354,09 3.380,55

Jun. 24 1,3676 1,3607 1,1607 145,50 7,18 5,49 7,50 4,37 43.089,02 19.912,53 38.790,56 3.302,50

Jun. 25 1,3675 1,3606 1,1598 145,00 7,17 5,54 7,50 4,37 42.982,43 19.973,55 38.942,07 3.318,25

Jun. 26 1,3737 1,3729 1,1695 144,75 7,17 5,51 7,50 4,37 43.386,84 20.167,91 39.584,58 3.318,70

Jun. 27 1,3734 1,3724 1,1704 144,55 7,17 5,48 7,50 4,37 43.819,27 20.273,46 40.150,79 3.271,75

Jun. 30 1,3761 1,3702 1,1720 144,74 7,17 5,46 7,50 4,37 44.094,77 20.369,73 40.487,39 3.287,45

Jul. 1 1,3788 1,3776 1,1810 143,64 7,16 5,45 7,50 4,37 44.494,94 20.202,89 39.986,33 3.349,00

Jul. 2 1,3756 1,3702 1,1755 143,60 7,17 5,45 7,50 4,37 44.484,42 20.393,13 39.762,48 3.335,70

Jul. 3 1,3765 1,3662 1,1782 143,56 7,16 5,42 7,50 4,37 44.828,53 20.601,10 39.785,90 3.332,15

Jul. 4 1,3765 1,3662 1,1782 143,56 7,16 5,42 7,50 4,37 44.828,53 20.601,10 39.810,88 3.331,90

Jul. 7 1,3721 1,3603 1,1728 144,34 7,17 5,45 7,50 4,37 44.406,36 20.412,52 39.587,68 3.315,35

Jul. 8 1,3714 1,3579 1,1718 145,98 7,17 5,46 7,50 4,37 44.240,76 20.418,46 39.688,81 3.314,75

Jul. 9 1,3702 1,3582 1,1698 147,12 7,18 5,46 7,50 4,37 44.458,30 20.611,34 39.821,28 3.300,15

Jul. 10 1,3717 1,3600 1,1709 145,85 7,18 5,54 7,50 4,37 44.650,64 20.630,67 39.646,36 3.312,60

Jul. 11 1,3696 1,3530 1,1683 146,58 7,17 5,57 7,50 4,37 44.371,51 20.585,53 39.569,68 3.352,10

Jul. 14 1,3691 1,3488 1,1690 147,00 7,17 5,56 7,50 4,37 44.459,65 20.640,33 39.459,62 3.351,15

Jul. 15 1,3679 1,3457 1,1665 147,63 7,17 5,56 7,50 4,37 44.023,29 20.677,80 39.678,02 3.345,10

Jul. 16 1,3643 1,3406 1,1602 149,00 7,18 5,57 7,50 4,38 44.254,78 20.730,49 39.663,40 3.323,80

Jul. 17 1,3630 1,3399 1,1579 148,40 7,18 5,57 7,50 4,38 44.484,49 20.885,65 39.901,19 3.318,50

Jul. 18 1,3657 1,3452 1,1650 148,59 7,18 5,55 7,50 4,38 44.342,19 20.895,66 39.819,11 3.355,10

Jul. 21 1,3665 1,3458 1,1667 148,51 7,18 5,56 7,50 4,38 44.323,07 20.974,18 39.819,11 3.386,20

Jul. 22 1,3689 1,3477 1,1699 147,44 7,18 5,57 7,50 4,38 44.502,44 20.892,69 39.774,92 3.409,85

Jul. 23 1,3713 1,3537 1,1726 146,40 7,16 5,55 7,50 4,38 45.010,29 21.020,02 41.171,32 3.413,55

Jul. 24 1,3722 1,3539 1,1756 146,42 7,15 5,52 7,50 4,37 44.693,91 21.057,96 41.826,34 3.365,85

Jul. 25 1,3698 1,3460 1,1724 147,34 7,17 5,54 7,50 4,37 44.901,92 21.108,32 41.456,23 3.343,50

Jul. 28 1,3662 1,3419 1,1654 148,00 7,17 5,59 7,50 4,37 44.837,56 21.178,58 40.998,27 3.305,25

Jul. 29 1,3624 1,3351 1,1533 148,60 7,18 5,58 7,50 4,38 44.632,99 21.098,29 40.674,55 3.316,50

Jul. 30 1,3614 1,3364 1,1527 148,21 7,18 5,60 7,50 4,38 44.461,28 21.129,67 40.654,70 3.304,30

Jul. 31 1,3549 1,3228 1,1446 149,33 7,19 5,63 7,50 4,37 44.130,98 21.122,45 41.069,82 3.312,18

Ago. 1 1,3529 1,3167 1,1404 150,67 7,21 5,63 7,50 4,37 43.480,53 20.603,68 40.799,60 3.362,90

Ago. 4 1,3626 1,3299 1,1565 147,62 7,18 5,51 7,50 4,37 44.173,64 21.053,58 40.290,70 3.374,30

Ago. 5 1,3611 1,3287 1,1546 147,78 7,19 5,51 7,50 4,37 44.111,74 20.916,55 40.549,54 3.381,10

Ago. 6 1,3637 1,3318 1,1604 147,58 7,19 5,48 7,50 4,37 44.193,12 21.169,42 40.794,86 3.369,00

Ago. 7 1,3672 1,3411 1,1643 147,57 7,18 5,46 7,50 4,37 43.968,64 21.242,70 41.059,15 3.395,20

Ago. 8 1,3657 1,3442 1,1648 147,16 7,18 5,42 7,50 4,37 44.175,61 21.450,02 41.820,48 3.398,90

Ago. 11 1,3662 1,3445 1,1622 147,11 7,18 5,45 7,50 4,37 43.975,09 21.385,40 41.820,48 3.343,00

Ago. 12 1,3644 1,3457 1,1606 148,40 7,19 5,40 7,50 4,37 44.458,61 21.681,90 42.718,17 3.399,00

Ago. 13 1,3702 1,3567 1,1711 147,78 7,18 5,39 7,50 4,37 44.922,27 21.713,14 43.274,67 3.356,50

Ago. 14 1,3701 1,3579 1,1690 146,57 7,17 5,41 7,50 4,37 44.911,26 21.710,67 42.649,26 3.335,70

Ago. 15 1,3693 1,3560 1,1688 147,59 7,18 5,39 7,50 4,37 44.946,12 21.622,98 43.378,31 3.336,30

Ago. 18 1,3686 1,3539 1,1673 147,46 7,18 5,41 7,50 4,38 44.911,82 21.629,77 43.714,31 3.332,40

Ago. 19 1,3685 1,3523 1,1682 147,83 7,18 5,42 7,50 4,37 44.922,27 21.314,95 43.546,29 3.317,20

Ago. 20 1,3670 1,3494 1,1651 147,60 7,18 5,42 7,50 4,37 44.938,31 21.172,86 42.888,55 3.345,10

Ago. 21 1,3667 1,3473 1,1639 147,40 7,18 5,42 7,50 4,37 44.785,50 21.100,31 42.610,17 3.339,50

Fecha

(unidades por us$)

Tipos de cambio Acciones

(us$ por unidad)

Nueva York

Tasas de interés

 


